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Carta de la Superintendente

Estimados participes del mercado de valores:

Me es grato presentarles la Memoria Institucional 2014 de Ia
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), la cual sintetiza los
principales resultados de nuestra gestion institucional y las acciones
desarrolladas en el campo de la regulacion, supervision y promocion
del mercado de valores en el 2014, las cuales se han centrado en
promover su crecimiento, materializando una serie de iniciativas
que han tenido como objetivo promover la incorporacién de nuevos
emisores e inversionistas, bajo la premisa de alcanzar los mayores
estandares en términos de proteccion al inversionista, mas aun, por
ser el PerU parte de un proceso de integracion regional como el
Mercado Integrado Latinoamericano (MILA).

Alcanzar dichos objetivos ha demandado el trabajo conjunto de la
SMV y del Ministerio de Economia y Finanzas, con la finalidad de
consolidar el mercado de valores como una atractiva alternativa de
financiamiento e inversion, fortalecer la proteccion del inversionista; y
dotar a la Superintendencia de mayores facultades para garantizar el
cumplimiento del marco normativo vigente. Todo ello bajo la premisa
de que la reforma del mercado de capitales es una tarea permanente y
que requiere del compromiso de todos los participes del mercado de
valores para consolidar su rol dentro del proceso ahorro - inversion
de la economia.
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De esta forma, durante el 2014 el mercado publico de valores continud
posicionandose como una alternativa competitiva y atractiva, tanto
paralasempresas de diversos sectores econdmicos que buscan nuevas
alternativas para financiar sus actividades productivas como para los
inversionistas que persiguen encontrar atractivas oportunidades de
inversion para diversificar sus portafolios. Asi, las colocaciones por
oferta publica primaria sumaron US$ 1,167 millones de ddlares, con
una demanda que superd dos veces la oferta, con lo que la deuda
vigente en circulacion correspondiente a mas de 60 emisores ascendiod
a US$ 6,323 millones de ddlares.

Asimismo, durante el 2014 mas empresas no corporativas accedieron
al mercado publico de valores a traves del Mercado Alternativo
de Valores (MAV), atraidas por las facilidades brindadas por este
mecanismo de financiamiento e inversion, contribuyendo asi con
una mayor inclusién financiera. Al respecto, en dicho periodo, se
inscribieron en el MAV las empresas A. Jaime Rojas Representaciones
Generales; Triton Trading; Laboratorios Medrock y Edpyme Inversiones
La Cruz, quienes conjuntamente con la empresa Agricola y Ganadera
ChavindeHuantarrealizaron 14 colocaciones de instrumentos de corto
plazo por un monto de US$ 11.9 millones de délares, constituyéndose
asi en referentes para que mas empresas no corporativas accedan
al mercado de valores y se beneficien de las facilidades que el MAV
ofrece.
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En el 2014 la SMV contindo implementando iniciativas enfocadas en
facilitar el proceso de inscripcion de valores de oferta publica. Entre
estas destaca la aprobacion de los formatos e-prospectus para bonos
subordinados, posibilitando con ello que mas empresas se beneficien
de esta facilidad tecnoldgica, en términos de costos de tiempo y
dinero, extendiendo su uso a mas instrumentos financieros.

Reconociendo la importancia que reviste fortalecer la industria
de fondos de inversion para el desarrollo del mercado de valores,
teniendo sobre todo presente el potencial que esta industria tiene
para canalizar recursos al financiamiento tanto de proyectos de gran
envergadura, como de aquellos vinculados con el segmento PYMES,
se publico en el 2014 el nuevo Reglamento de Fondos de Inversion y
sus Sociedades Administradoras, el cual busca normar de manera mas
claray ordenada las condiciones de inscripcion aplicables a los fondos
bajo el régimen general y bajo el régimen simplificado, ampliar las
inversiones permitidas con los recursos administrados de los fondos
de inversion, fortalecer los niveles de supervision a la sociedad
administradora asi como detallar los manuales, impedimentos y
condiciones minimas de infraestructura y tecnoldgicas que deben
cumplir las sociedades administradoras para realizar adecuadamente
sus funciones.

En lo que respecta al mercado de valores como alternativa de
inversion, en el afio 2014 el Indice General de la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) mostrd una variacion de -6.1 por ciento, afectada por un
contexto de inestabilidad de los mercados globales, en tanto que la
capitalizacién bursatil de la Bolsa de Valores de Lima alcanzé los US$
120,763 millones de dolares.
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En este escenario, un aspecto de especial relevancia para la SMV, lo
constituye la promocion de una serie de iniciativas con el objetivo
de generar una mayor liquidez y con ello, procurar una mayor
profundidad del mercado secundario. De esta forma, en abril de 2014
se modifico el rol del Agente Promotor, de tal manera de dividir sus
funciones y otorgar un especial tratamiento a quien asuma la funcion
de promover la liquidez en el mercado, creandose la figura del
Formador de Mercado en adicion a la del Agente Promotor.

Adicionalmente, la SMV consciente del papel vital en el desarrollo
del sector minero de las empresas mineras juniors, propuso nuevas
medidas que facilitaran su ingreso y permanencia en la BVL, a través
de la modificacion del Reglamento del Segmento del Capital de
Riesgo de la Bolsa de Valores de Lima.

En el 2014 se debe remarcar el papel que viene cumpliendo la
industria de fondos mutuos en el desarrollo del mercado de valores,
incorporando un numero creciente de inversionistas. Asi, al cierre de
2014, el patrimonio neto de la industria de fondos mutuos ascendié a
US$ 6,286 millones de ddlares con un total de 352,364 participes, cifra
récord en la historia de esta industria.

Por otro lado, destaca el dinamismo que ha venido mostrando el
Sistema de Fondos Colectivos, constituyendose en un esquema
alternativo a los créditos de consumo de bancos y/o otras instituciones
financieras para la adquisicion de bienes, como automoviles y
viviendas. En tal sentido, en el mes de agosto de 2014 se aprobaron
los cambios al Reglamento del Sistema de Fondos Colectivos y de
sus Empresas Administradoras, que entre otros, busca propiciar una
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mayor proteccion al asociado o cliente dandole mayor flexibilidad y
transparencia en sus decisiones de inversion y a las administradoras
de ampliar su mercado con reglas claras con el fin de favorecer una
mayor competencia en la industria.

El dinamismo mostrado por el mercado de valores no hubiera sido
posible sin la implementacion de una serie de medidas orientadas
a fortalecer la proteccion al inversionista, creando un clima de
confianza a los diversos agentes de la economia, que promueva
la inversion y el desarrollo economico del pais. En esa linea, en el
2014 se realizd una revision integral del Reglamento de Hechos de
Importancia e Informacién Reservada, con miras a fortalecer una
mayor transparencia de la informacién en el mercado de valores, sin
gue se genere sobrecostos a los emisores.

Asimismo, en junio de 2014 se publico la actualizacién de la normativa
que exige a las sociedades emisoras de valores inscritos en el RPMV,
a través de sus memorias anuales y prospectos informativos, la
revelacion de su grado de cumplimiento al Cédigo de Buen Gobierno
Corporativo a las Sociedades Peruanas, reconociendo con ello su
adopcioén voluntaria, pero a su vez la importancia que reviste para el
mercado que las sociedades revelen su cumplimiento, contribuyendo
a generar una verdadera cultura de gobierno corporativo en el pais.

Por otro lado, quiero destacar el esfuerzo desplegado por los paises
que forman parte del Mercado Integrado Latinoamericano - MILA,
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que ha hecho posible que, con la incorporacién de México en el se-
gundo semestre de 2014, el mercado integrado sea el mas grande en
Latinoamérica por numero de emisores, permitiendo a los potencia-
les inversionistas negociar valores emitidos por mas de 730 emisores,
pertenecientes a diversos sectores economicos. Al respecto, durante
el 2014, la SMV modifico el Reglamento del MILA con el fin de facilitar
el ingreso de sistemas de negociacion de otros paises, asi como sus
respectivas bolsas y centrales de depdsito de valores al MILA, posibi-
litando con ello el ingreso de México.

Finalmente, quiero resaltar que el compromiso de la SMV con el
mercado de valores y nuestro pais es permanente y sus acciones
futuras en el marco de sus facultades legales se concentraran en
continuar promoviendo su desarrollo, creando un marco normativo
adecuado y un modelo de supervision acorde con los mejores
estandares internacionales, objetivo que confiamos alcanzar con el
concursos de todos los participes del mercado de valores.

Lilian Rocca Carbajal
Superintendente del Mercado de Valores
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7/ Sociedades Agentes de Bolsa

01 Institucion de Compensacion y Liquidacion

O’I Bolsa de Valores

09 Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos

87 Fondos Mutuos

»|7 Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversion

ZO Fondos de Inversion*

()4 Empresas Administradoras de Fondos Colectivos

'|8 Patrimonios Fideicometidos

08 Sociedades Titulizadoras

01 Empresa Proveedora de Precios

04 Empresas Clasificadoras de Riesgo

7 64 Empresas con valores inscritos en el RPMV

(*) Fondos de Inversion colocados por oferta publica.
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Directorio y Principales Funcionarios de la SMV

DIRECTORIO
(Al 31 de diciembre de 2014)

> Lilian Rocca Carbajal — Superintendente del Mercado
de Valores'

> Mila Luz Guillén Rispa
> Carlos Augusto Ballon Avalos
> Oscar Graham Yamahuchi

SECRETARIO GENERAL
> Julio César Vargas Pifia

SUPERINTENDENCIA ADJUNTA DE SUPERVISION DE
CONDUCTAS DE MERCADOS
> Roberto Enrique Pereda Galvez

SUPERINTENDENCIA ADJUNTA DE SUPERVISION
PRUDENCIAL
> Omar Dario Gutiérrez Ochoa

1 Mediante Resolucion Suprema N° 057-2011-EF, publicada el 22 de agosto de 2011 en el Diario oficial El Peruano, se designd
ala sefiora Lilian Rocca Carbajal como Superintendente del Mercado de Valores.
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SUPERINTENDENCIA ADJUNTA DE INVESTIGACION
Y DESARROLLO
> Carlos Fabian Rivero Zevallos

SUPERINTENDENCIA ADJUNTA DE RIESGOS
> Mario Zambrano Berendsohn

OFICINA DE CONTROL INSTITUCIONAL
> Carlos Oscata Berrospi

OFICINA DE ASESORIA JURIDICA
> Liliana Gil Vasquez

OFICINA GENERAL DE ADMINISTRACION
> Hans Carlos Zeiter Bassallo

OFICINA DE TECNOLOGIAS DE INFORMACION
> José Antonio Espinoza Aldave

OFICINA DE PLANEAMIENTO Y PRESUPUESTO
> Paola Marialuisa Martinez Goyoneche
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|1 Entorno Macroecondomico

1. Entorno Internacional

Durante el 2014, a pesar de la volatilidad de la economia global, esta
siguid su recuperacion aunque de manera desigual. Por una parte, la
recuperaciondelaseconomias desarrolladas se encontraronenmarcadas
en la preocupacion que causa los elevados niveles de endeudamiento y
la reduccion de los estimulos monetarios por parte de la Reserva Federal
(FED) de los Estados Unidos, mientras que las economias emergentes
mostraron un menor ritmo de crecimiento, afectadas principalmente
por la desaceleracion de la economia china. Las tensiones geopoliticas y
la volatilidad en los mercados financieros también afectaron los flujos de
inversion, principalmente en las economias avanzadas.

El primer trimestre de 2014 estuvo caracterizado por la incertidumbre
en los mercados financieros internacionales por saber en qué
momento se iniciaria la reduccion gradual del programa de compras
mensuales de activos y el alza de las tasas por parte de la FED,
asi como también por las menores perspectivas de crecimiento
econémico de China con los efectos que esto podria tener sobre el
ritmo de la recuperacion de la economia mundial.

Durante el segundo trimestre, la economia china aun enfrentaba
presiones ala baja, con una tasa de crecimiento que llegd a minimos de
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18 meses, aumentando el riesgo de que dicho pais pueda incumplir por
primera vez en quince afios con su meta de crecimiento econémico.
De otro lado, el Banco Central Europeo redujo las tasas de interés a
minimos historicos, de cara a proveer dinero a la economia de la zona
euro y abriendo la posibilidad de implementar una compra de activos
a gran escala, y de esta manera combatir el riesgo de deflacion y las
débiles dinamicas monetarias y de crédito. Por su parte, la FED anuncio
otro recorte a su masivo programa de compras de bonos, producto de
la evaluacién altamente positiva de las perspectivas de la economia.

Eltercer trimestre del afio se caracterizd por una mayor incertidumbre,
principalmente por las decisiones de politica monetaria de la FED.
Por su parte, Estados Unidos se expandid a su ritmo mas veloz en los
ultimos afios, en la mas clara sefial de que el crecimiento se estaba
acelerando de forma decisiva. Sin embargo, algunos factores como
las tensiones geopoliticas en Europa y Medio Oriente, y la publicacion
de desfavorables datos econdmicos en la zona euro, aumentaron la
percepcion de riesgo en este periodo.

En el cuarto trimestre, el ritmo de crecimiento en los Estados Unidos
se desaceler¢ y las preocupaciones giraron en torno a la continua
caida del precio del petroleo, debido a la abundante oferta y el bajo
crecimiento de la demanda, especialmente en Europa y Asia.

>
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De esta manera, el crecimiento de la economia mundial durante
el 2014 fue de 3.3 por ciento, ligeramente mayor respecto al afio
anterior, ocasionado principalmente por la recuperacidon econémica
de los Estados Unidos y contrarrestado por el menor crecimiento de
los mercados emergentes, que se expandieron sélo un 4.4 por ciento,
por debajo de lo estimado a inicios de afo.

CRECIMIENTO DEL PBI: 2010 - 2015 (VAR. PORCENTUAL)

10.0

8.0 75

6.2
607 52 49 47 44 =
39 = 38
4.0 1 EN 32 33 33
4 1.7 1.8 =

2.0 12 1.4

0.0 -

-2.0
404 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Mundo B Economias Avanzadas Il Economias emergentes y en desarrollo

* Proyecciones
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI)
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos

El menor crecimiento de las economias emergentes respecto al 2013
en el que se expandieron 4.7 por ciento, se explicd principalmente
por la incertidumbre en los mercados internacionales en razon del
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recorte de los estimulos monetarios en Estados Unidos y por la
desaceleracion de la economia china, la cual contribuyé a la caida
en los precios de los principales commodities. Cabe destacar que los
niveles de riesgo se mantuvieron relativamente acotados la mayor
parte del afio, sin embargo, en el Ultimo trimestre, los conflictos
geopoliticos, la caida de los precios del petréleo, el crecimiento
en Estados Unidos y la apreciacion del ddlar, ocasionaron la salida
de capitales de las economias emergentes, lo cual origind mayor
volatilidad, incrementando la desconfianza en dichos mercados.

VIX - INDICE DE AVERSION AL RIESGO 2014

30 7
Riesgo por
25 conflictos entre
Europa y Medio
Oriente
20 1
15
107 Riesgo por
caida sostenida
5 en precios del
petroleo
0 T T T T T T T T T T \
s S 3 s = S s s i S i3 g

Fuente: Bloomberg
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos - SMV
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En este contexto, la mayoria de las principales bolsas del mundo
presentaron comportamientos disimiles, aunque prevalecid la
tendencia alcista. Asi, cabe destacar el desempefio del indice Shangai
Composite de la bolsa china, que subid por encima del 50 por ciento,
impulsado por las politicas de estimulo del Banco Popular de China,
el cual redujo las tasas de interés, lo que derivéd en fuertes alzas del
crédito bancario, la reduccion de la cantidad de efectivo que algunos
bancos tenian que mantener como reservas y la instruccion a los
gobiernos regionales para que aceleren sus gastos y asi evitar la
deflacion y apoyar el crecimiento econémico.

De otro lado, las bolsas latinoamericanas presentaron resultados
dispares en su mayoria, destacando el avance del MERVAL de la bolsa
argentina (que avanzo mas de 59 por ciento), el IPSA de la bolsa
chilena (que gano en el afio méas de 4 por ciento) y el IPC de la bolsa
mexicana (que se expandio 1 por ciento).

En cuanto a las materias primas, el 2014 estuvo caracterizado
principalmente por un descenso en los precios de los commodities
provocado por la fortaleza del dolar, las expectativas de un alza en las
tasas de interés de los Estados Unidos, los problemas economicos y
geopoliticos en la eurozona y la desaceleracion de la economia china
que ya venia mostrando tendencia a la baja desde el 2013. De esta
forma, el oro presentd un rendimiento negativo de 10 por ciento con
respecto al afio anterior, debido a la apreciacion del dolary los recortes
de estimulo monetario por parte de la FED, lo cual redujo el atractivo
del metal como un mecanismo de refugio. Por su parte, los precios
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iNDICES BURSATILES 2014

- indice al ) o nx | Var.% Afo
Bolsa Indice 31/12/2014 Var% Mes | Var. % Afo en US$
Lima IGBVL 14,794.32 -2.07% -6.09% -12.16%
ISBVL 20,265.02 -2.38% -1.42% -17.14%
INCA 85.18 -0.76% -3.27% -9.52%
IBGC 139.56 -1.62% -4.13% -10.32%
SP/BVL Peru Select 340.94 -0.24% -0.32% -6.76%
MILA S&P Mila 40 636.87 -6.27% -15.72% -15.711%
Sao Paulo IBOVESPA 50,007.41 -8.52% -2.91% -13.711%
México IPC 43,145.66 -2.36% 0.98% -10.67%
Buenos Aires MERVAL 8,579.02 -12.54% 59.14% 13.72%
Santiago IPSA 3,850.96 -3.53% 4.10% -9.92%
Colombia COLCAP 1,512.98 -0.83% -5.81% -23.87%
Londres FTSE 100 6,566.09 -2.33% -2.711% 3.44%
Frankfurt Dax Index 9,805.55 -1.76% 2.65% -9.71%
Paris CAC 40 Index 4,272.75 -2.67% -0.54% -12.52%
Madrid IBEX 35 10,279.50 -4.56% 3.66% -8.83%
Tokio Nikkei 225 17,450.77 -0.05% 7.12% -5.74%
Hong Kong Hang Seng 23,605.04 -1.59% 1.28% 1.29%
Shangai Shangai Composite 3,234.68 20.57% 52.87% 49.09%
New York Dow Jones 17,823.07 -0.03% 7.52% 7.52%
S&P 500 2,058.90 -0.42% 11.39% 11.39%
NYSE Composite 10,839.24 -1.06% 4.22% 4.22%
NASDAQ Composite 4,736.05 -1.16% 13.40% 13.40%

Fuente: Bloomberg
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos - SMV

del cobre cerraron con pérdidas cercanas a un 7 por ciento, debido
a las preocupaciones de que un superavit de suministros afectaria al
mercado, en momentos en que el crecimiento econdmico en China se

>
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desaceleraba y mostraba un importante retroceso en la actividad del registraron un menor crecimiento respecto al afio anterior, debido

sector manufacturero, todo ello teniendo en cuenta que su demanda a una politica monetaria menos expansiva por parte de los Estados
representa alrededor del 40 por ciento del consumo mundial de dicho Unidos y la desaceleracion de la economia china, lo cual contribuyé
metal. a la caida generalizada en los precios de los principales commodities.
COTIZACION DE LOS PRINCIPALES COMMODITIES: PBI REAL: 2000 - 2014 (VAR. PORCENTUAL)
12.0
10.0% 260 100 ’5
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5.0% I I mORO 1,205.7 11849
HPLATA 19.5 157
0.0%
= PLOMO 2,190.5 1843
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oo STANO 22,335 19,434
13.0% E , ,
-15.0% BT .
-15.9%
S -19.5%
Var (%) 2013-2014

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Bloomberg ) ) o o
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos - SMV Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica - INEI.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos - SMV

2. Entorno Nacional El consumo publico creci¢ a menores tasas que el afio anterior como

consecuencia de la disminucion de los ingresos corrientes explicados
Durante el afio 2014, la actividad econémica en el Peru registrd un por un deterioro de los términos de intercambio durante los Ultimos
crecimiento de 2.4 por ciento, alcanzando 16 afios de crecimiento tres afos; en tanto el consumo privado crecié en un 4.1 por ciento,
ininterrumpido, en un contexto en el que las economias emergentes ritmo menor al registrado en el gjercicio anterior.
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En cuanto a la inversion privada, esta disminuyd, observando una
variacion negativa del 1.6 por ciento durante el afio 2014, mientras
que la inversion publica registrd una caida de 3.6 por ciento. Este
comportamiento obedecié principalmente a las dificultades en la
ejecucion de los programas de inversion de los gobiernos regionales
y locales, asi como a los factores de oferta transitorios, tales como el
efecto climatico adverso en la produccidn agropecuaria y pesquera.

PBIl y Demanda Interna: 2009-2014 (Var. Porcentual Real)

2009 2010 20M 2012 2013 2014

1 Demanda Interna -2.8 13.1 71 7.4 7.4 2.0
a. Consumo privado 2.4 6.0 6.2 6.1 53 4.1

b. Consumo publico 16.5 10.0 6.2 8.1 6.7 6.4

c. Inversion privada -151 221 1.4 15.6 6.5 -16

d. Inversién publica 212 27.3 -18.0 191 121 -3.6

2 Exportaciones -3.2 1.3 8.8 6 -2.3 -0.3
3 Importaciones -18.6 24 9.8 1.3 3.6 -1.4
4 Producto Bruto Interno 0.9 8.8 6.9 6.0 5.8 2.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica - INEI
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos - SMV

A nivel de los sectores productivos, resalta la caida del sector pesca
(-27.9 por ciento), debido a la menor disponibilidad de anchoveta por
la presencia de anomalias en la temperatura del mar. Por otro lado,
entre los sectores que mostraron rendimiento positivos, cabe resaltar
el de Servicios (4.9 por ciento), Electricidad y Agua (4.9 por ciento) y
Comercio (4.4 por ciento).
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PBI por Sectores Productivos: 2009 - 2014 (Var. Porcentual)

2009 2010 201 2012 2013 2014
Agropecuario 13 43 41 5.9 16 14
Pesca -34 -19.6 52.9 -32.2 24.1 -27.9
Mineria 1.0 13 0.6 2.8 49 -0.8
Manufactura -6.7 10.8 8.6 1.5 5.0 -33
Electricidad y Agua 11 8.1 7.6 5.8 5.5 49
Construccion 6.8 17.8 3.6 15.8 8.9 17
Comercio -0.5 12.5 8.9 7.2 5.9 44
Servicios 1/ 3.6 8.8 7.0 73 6.1 49
Producto Bruto Interno 0.9 8.8 6.9 6.0 5.8 2.4

Fuente: Banco Central de Reserva del Pert - BCRP
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos - SMV
1/ Incluye derechos de importacién e impuestos a los productos

El sector publico no financiero registré un déficit equivalente al 0.1
por ciento del PBl en 2014, este desempefio se explica tanto por los
mayores gastos no financieros asi como por los menores ingresos
corrientes.
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RESULTADO ECONOMICO DEL SPNF: 2000 - 2014 (%PBI)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Perl - BCRP
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos - SMV

El saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos resultd
deficitario en 4.1 por ciento del PBI, menor nivel a lo mostrado el afio
2013, debido principalmente a la disminucion del pago por rentas
extranjeras, en un afio donde se observo una caida de los precios de
exportacion mas fuerte de lo esperado.
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BALANZA EN CUENTA CORRIENTE (% PBI)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Perd - BCRP
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos - SMV

Por su parte, la tasa de inflacion se ubico en 3.2 por ciento, explicado
por el incremento en los precios de alimentos y las tarifas eléctricas.
Cabe indicar, que la inflacion subyacente, indicador que excluye los
rubros de mas alta volatilidad de precios, se ubico en 2.5 por ciento.
Este escenario considera que no habria presiones inflacionarias de
demanda y que las expectativas de inflacion se mantienen dentro del
rango meta propuesto por el Banco Central.
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INFLACION Y META DE INFLACION

(Variacion porcentual Ultimos doce meses)
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Fuente: Banco Central de Reserva del Perl - BCRP
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos - SMV
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|.2 Mercado de Valores

1. Mercado Primario OFERTAS PUBLICAS PRIMARIAS 2012 - 2014

(US$ Millones)

Durante el 2014, el monto de valores objeto de oferta publica pri-
maria (OPP) inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores

. / . ere s Evolucion de val inscritos 1/. Evolucion de val locad
(RPMV) fue de US$ 3,978 millones de dolares?, lo que significé una velucion dealores nsetios velucion deslores colocados
.y . ~ . 8000 2000
reduccion de 36.9 por ciento con respecto del afio anterior, como o 800 |___1819 1751
consecuencia principalmente, de una menor inscripcion de bonos de 6000 0i308 ]igg -
titulizacion. Por otro lado, los montos colocados via OPP en el mer- 5000 o 1200 | 1167
. . 7 . er s i I
cado local totalizaron US$ 1,167.3 millones de dolares, lo que significd 4000 o — [
. . ~ . 3,000 | e
una reduccion de 33.3 por ciento con respecto al aflo anterior. Esto 00 600 | -
se explica, al igual que en el caso de la inscripcion de valores, por un 1000 I - = .E
d la col iondeb de titulizacion, | I 1 2013 = e — U
escenso en la colocacion de bonos de titulizacion, la cual en e i o - . B -
ascendid a US$ 598 millones de dolares. — o o SosConets st 3Tl %

uicP Acciones

1/. Ofertas publicas primarias destinadas unicamente al mercado local. No incluye ofertas internacionales
bajo la regla 144-A

Fuente: RPMV, Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial y Superintendencia Adjunta de Supervi-

sion de Conductas de Mercados - SMV.

Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos - SMV.

En el 2014 en términos de monto colocado, destacaron los bonos de
arrendamiento financiero del BBVA Banco Continental por un monto de

2 No incluye ofertas internacionales con tramo de colocacién local emitidas bajo la Regla 144-A. Los montos inscritos en US$ 718 mi”ones de délares aun plaZO de 3 aﬁOS y |OS bOﬂOS COFpOFatiVOS
moneda extranjera se redujeron en 51.5 por ciento con relacién al afio 2013 y en moneda nacional se redujeron en 20.3 por . . / ~
ciento. de Gloria por US$ 52.1 millones de ddlares por un plazo de 7 afios.
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Por tipo de instrumento, los bonos corporativos concentraron el
47.7 por ciento del total colocado, seguidos por los certificados de
deposito negociables (27.1 por ciento).

Por tipo de inversionista, los Fondos de Pensiones concentraron el
33.8 por ciento, seguidos por los Fondos Mutuos (13.9 por ciento) y
las compafiias de Seguros (13.3 por ciento).

COLOCACIONES DE OFERTA PUBLICA PRIMARIA

Distribucion por tipo de inversionistas 1/Enero - Diciembre 2014

Essalud 6.8%

————— Otros 5.1%
j\—\ Personas Naturales 2.8%
Bancos 1.4%

Fuerzas Armadas 0,6%

S.AB.9.6%

Fondos Publicos 12.7%

AFP 33.8%
Seguros 13.3%

Fondos Mutuos 13.9%

1/ No incluye colocacién de instrumnetos titulizados.
Fuente: Registro Publico del Mercado de Valores.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos — SMV.
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A nivel de subsectores, los que obtuvieron los mayores volumenes de
financiamiento a través del mercado primario de valores fueron los
siguientes: Bancos (37.9 por ciento), Electricidad (24.7 por ciento) y
Financieras y Cajas (12.9 por ciento).

COLOCACIONES DE OFERTA PUBLICA PRIMARIA

Distribucién por Subsectores Enero - Diciembre 2014

Financieros y —————— Diversas 6.2%

Cajas 12.9%

Alimentos y Bebidas 6.2%

Electricidad 24% Servicios Pablicos 2.9%

Seguros 4.3%

Leasing 0.9%

Otros Subsectores 1.2%

\
Bancos37.9% ————— \
Otros Subsectores 1.2%

Fuente: Registro Publico del Mercado de Valores.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos — SMV.

Finalmente, el saldo en circulaciéon de valores colocados por OPP
alcanzé los US$ 6,323.1 millones de délares al cierre del afo, lo que
representd una reduccion de 3.5 por ciento con relacion al 2013.
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OFERTAS PUBLICA PRIMARIA

Evolucién del Saldo de Deuda en Colocacién (US$ Millones)

7,400.0
7,200.0
7,000.0

7,2611
6,800.0 67347
6,600.0 6,5212

6,552.1
6,400.0 6,323.1
6,200.0
6,000.0
5,800.0

2010 201 2012 2013 2014

Fuente: Superintendencia Adjunta de Supervision de Conductas de Mercados - SMV.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos — SMV.

2. Mercado Secundario

ElindiceGeneraldelaBolsadeValoresdeLima(IGBVL),elindiceSelectivo
de laBolsade Valoresde Lima (ISBVL) y el indice S&P/BVL Pert Select?
registraron variaciones negativas de 6.1 por ciento, 11.4 por ciento
y 0.3 por ciento, respectivamente. El IGBVL cerré el afio en 14,794
puntos, luego de alcanzar un maximo de 17,011 puntos en agosto y
un minimo de 14,299 puntos en marzo. En cuanto a la evolucién de
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los indices sectoriales, tres sectores tuvieron resultados positivos y
tres tuvieron resultados negativos, respectivamente: Servicios (23.0
por ciento), Bancos y Financieras (12.3 por ciento), Minerales (8.8
por ciento), Industriales (-38.6 por ciento), Agropecuario (-8.1 por
ciento) y Diversas (-5.2 por ciento). En el caso de los subsectores,
Juniors (-27.6 por ciento), Minerales no metalicos (-15.7 por ciento),
Alimentos y Bebidas (-15.1 por ciento), Telecomunicaciones (-3.7 por
ciento), mientras que el subsector Eléctricas fue el Unico que registrd
un aumento de 31.8 por ciento respecto al 2013.

3 Cabe indicar que el 16 de diciembre de 2014, S&P Dow Jones {ndices (S&P DJI) firmé un acuerdo con la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) para licenciar, distribuir y gobernar todos los indices de la BVL, seguido del anuncio sobre el lanzamiento del indice
“S&P/BVL Per(i Select’, disefiado para medir el rendimiento de las acciones mas grandes y mas liquidas listadas en la BVL.
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EVOLUCION DE LOS INDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA

Periodo: Dic 2013 - Dic 2014

18000 25000
17000 A% 24000
16000 n‘ ?ﬂ } r 23000
15000 \ﬁ‘\' + 22000
14000 W ! V"l\\ 21000

13000 w 20000
12000

19000

oS

Indice General de la BVL
Indice Selectivo de la BVL

@ |GBVL Index @ |SBVL Index

Fuente: Bolsa de Valores de Lima
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos — SMV.

La capitalizacion bursatil cerré en US$ 120,763 millones de ddlares,
cifra inferior en 0.1 por ciento respecto al cierre del afio anterior,
llegando a su nivel mas bajo en enero, cuando se ubico en US$ 115,026
millones de ddlares.

Durante el 2014, los montos negociados en el mercado secundario

tuvieron un promedio mensual de alrededor de S/. 1 368.9 millones
de soles. De esta manera, el importe transado en el afio 2014 alcanzd
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la suma de S/. 16,426.7 millones de soles, cifra superior en 3.6 por
ciento a la obtenida en el afio anterior (S/. 15,861.0 millones de
soles), destacando por su volumen las operaciones con valores de
renta variable contado que representaron el 66.5 por ciento del total
negociado, seguidas de las operaciones de instrumentos de deuda
(18.4 por ciento), y las operaciones de instrumentos de reporte (15.1
por ciento).

BOLSA DE VALORES DE LIMA

Montos Negociados - Capitalizacion Bursatil Resultados obtenidos

25,000 180,000 35,000 80%
= 160,867 21524 153,404
~ . — I
v 9,814 + 150,000 & 30,000
= 20,000 T : %y o
) 3
‘25 . 120000 = eID 9 0%
T s 121,59 = ‘2
g T 520000 7 =
> 90000 £ O &
= a 21500 - -
s 10000 +—— —— —— 1 N =
€ 60,000 T 0%
2 it 10,000
&
5000 T— — — —1 O 1% -15%
30,000 5,000 17% 15%
- B -40%
2010 2011 2012 2010 2011 2012 ’
mmm Op. de Reporte mmm |nst. de deuda m Var. % IGBVL = Var. % ISBVL
Renta Variable = Capitalizacion (En Mill. US$) —IGBVL —ISBVL

Fuente: Bolsa de Valores de Lima - BVL.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos - SMV.
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Las operaciones realizadas en la BVL sumaron un total de 161,600
transacciones, lo que representd una caida de 15.9 por ciento
respecto del 2013. Esta disminucion se explica principalmente por la
menor cantidad de operaciones al contado con instrumentos de renta
variable, que disminuyeron en 17.6 por ciento en el periodo de analisis,
al igual que las operaciones de reporte que se redujeron en 2.0 por
ciento durante el 2014, en contraste con las operaciones efectuadas
con instrumentos de deuda que se incrementaron en 61.3 por ciento.

Las acciones que destacaron por sus niveles de liquidez fueron las de
Volcan Compafiia Minera S.A.A. (VOLCABCT), Rio Alto Mining Limited
(RIO), Grafiay Montero S.A.A (GRAMONCT), Alicorp S.A.A (ALICORCT),
Minsur S.A. (MINSURIT), BBVA Banco Continental (CONTINC),
Ferreycorp S.A.A. (FERREYCT), Compafila Minera Milpo S.AA.
(MILPOCT), Intercorp Financial Services INC. (IFS), Luz del Sur S.AA.
(LUSURCT), Cementos Pacasmayo S.A.A. (CPACASCY), Credicorp LTD.
(BAP), Union Andina de Cementos S.A.A (UNACEMCY), y, Refineria La
Pampilla S.A.A. (RELAPACT), cuyas transacciones representaron en
conjunto mas del 50 por ciento de las operaciones realizadas en el
segmento de renta variable.

3. Fondos mutuos de inversion en valores

Al cierre de 2014, el patrimonio global administrado por la industria
de los fondos mutuos ascendié a US$ 6,286.2 millones de ddlares,
registrando un incremento de 6.5 por ciento respecto de diciembre de
2013. Este resultado fue explicado principalmente por la presencia de
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dieciséis nuevos fondos mas en comparacion al cierre del afio anterior*
que posibilitd que nuevos inversionistas accedan al mercado de
valores a través de este importante mecanismo de inversion colectiva.

EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

Fondos Mutuos - 2014

6,400 r 3.0%
6,300
6,200 - 20%
6,100 — )
6,000 - 10%
5,900 [
5,800 —
5700 — L 0%
5,600 —
5’500 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 720%

s ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ T =T T T = %

¢ 5 3 : § 5 2 & & 8 b &

I Var (%) —4&— Total Patrimonio

Fuente: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial - SMV.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos — SMV.

4 Los nuevos fondos presentes al cierre del 2014 son: BCP Fondo Mutuo Estructurado |, BCP Estructurado Délares |, BCP
Corto Plazo Soles, BCP Corto Plazo Dolares, Credicorp Monedas Internacionales |, Credicorp Monedas Internacionales I,
Credicorp Acciones Internacionales |, Credicorp Acciones Internacionales II, Credicorp Acciones Internacionales Dolares |,
Credicorp Capital Renta Fija Dolares |, Credicorp Materias Primas, Scotia Fondo de Fondos Acciones Globales, Scotia Fondo
Deuda Latam, Sura Acciones Emergentes, Sura Acciones Norteamericanas, Sura Acciones Europeas, Scotia Fondo Acciones
Latam. Por su parte, el fondo Interfondo Plus concluyé sus operaciones en Marzo 2014.
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EVOLUCION DE PARTICIPES

Fondos Mutuos - 2014
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EVOLUCION ANUAL DE PARTICIPES Y PATRIMONIO

Asimismo, el numero de participes se incrementd de 312,548 en
diciembre de 2013 a 352,364 en diciembre 2014, alcanzando una cifra
récord en la historia de la industria. Estos resultados se encuentran en
linea con el mayor dinamismo de esta industria durante el Ultimo afio y el
incremento tanto en patrimonio como en nimero de fondos disponibles
de las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos (SAFM).

A nivel de dichas sociedades administradoras, Credicorp Capital
S.A. Sociedad Administradora de Fondos continué concentrando
la mayor participacion del patrimonio gestionado por el sistema de
fondos mutuos, seguida de BBVA Asset Management Continental
S.A. Sociedad Administradora de Fondos. Ambas administradoras
concentraron el 66.6 por ciento del patrimonio total de la industria.

Patrimonio Administrado por Sociedad Administradora
(Millones de US$)

FONDO* Al 31de Diciembre de 2014  Al31de Diciembre de2013  Var (%)

2007-2014
8000 7 400,000
6,000 300,000
4,000 200,000
2,000 100,000

0 0

dic-08
dic-08
dic-09
dic-10
dic-11
dic-12
dic-13
dic-14

BN Total Patrimonio

—@— Total Participes

Credicorp Capital S.ASAF 2,6819 2,391.0 122%
BBVA Asset Management 15031 14792 16%
Interfondos S.A SAF 858.7 874.2 -18%
Scotia Fondos SAF S.A 961.0 910.6 55%
Sura Fondos SAF S.AC 2738 2380 15.0%
Promoinvest SAF S.AA 35 5.2 -32.2%
Diviso Fondos SAF S.A (Ex NCF SAF) 41 58 -29.4%
Total 6,286.2 5,904.1 6.5%

Fuente: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial — SMV.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econdmicos — SMV.
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* Grupo Coril SAF no cuenta con fondos operativos a la fecha y Seminario SAFM S.A.
inscrita con Resolucion 002-2014-SMV/10.2 de 07.01.14 y 022-2015-SMV/02 y 13.02.15

Fuente: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
Flaharacian: Intendencia General de Fetiiding Frandmicas - SMV
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En cuanto alos tipos de fondos, tres de los seis tipos de fondos mutuos
administrados reportaron incrementos en sus patrimonios durante
el 2014 y tres registraron caidas. Se observo asi que los fondos de
corto plazo, internacionales y fondo de fondos incrementaron su
patrimonio en US$ 898.2 millones de doélares, US$ 55.9 millones de
délares y US$ 26.2 millones de dolares, respectivamente.

Al 31 de Diciembre

Var. Absoluta Anual

FONDOS n:’“altor:‘r:sogéo U(Eg) Participes (FE,E: El.'j'us?;ﬁ;'e‘i Participes
Corto Plazo" 4,390.0 251,329 898.2 56,573
Internacionales 65.0 1,995 55.9 1,567
Renta deuda?” 1,448.1 73,890 -487.5 -14,970
Renta Mixta 214.4 13,273 -92.3 -3,307
Renta Variable " 135.0 9,804 -18.4 -1,210
Fondo de Fondos 337 2,073 26.2 1,163
Total 6,286.2 352,364 382.1 39,816

1/. Incluye a los fondos de muy corto plazo.
2/. Considera a los fondos que invierten preferentemente en obligaciones de mediano y largo plazo.
3/. Considera a los fondos que invierten preferentemente en instrumentos de renta variable

Fuente: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial - SMV.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos — SMV.

Con relacion al nUmero de participes, tres de los seis tipos de fondos
registraron incrementos en su numero de participes mostrando un
incremento total de 39,816 participes durante el 2014. Los fondos que

Superintendencia del Mercado de Valores / Memoria Anual 2014

registraron caidas en el nUmero de participes fueron renta deuda,
renta mixta y renta variable.

De otro lado, en cuanto a la composicion del valor de la cartera
administrada por los fondos mutuos al cierre de 2014, el 79.7 por ciento
se encontraba invertido en depdsitos en el sistema financiero y el 14.0
por ciento en bonos. Dentro de estos Ultimos, destacaron los bonos
corporativos y los bonos internacionales con una participacion de 5.6
por ciento y 4.8 por ciento del valor total de la cartera, respectivamente.

COMPOSICION DE LA CARTERA DE LOS FONDOS MUTUOS

A Diciembre 2014

Instrumentos
Derivados, -0.2%

Instrumento de
Corto Plazo, 0.5%

Operacion de Reporte, 0.1%

Certificados de Depdsito
Negociables, 1.5%

Renta Variable, 4.4%

Bonos, 14.0%

Deposito ahorro
/ plazo, 79.7%

Fuente: Superintendencia Adjunta de Supervisiéon Prudencial - SMV.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Economicos — SMV.
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4. Fondos de inversion

La industria de fondos de inversion cerré el afio 2014 con un
patrimonio total administrado de US$ 817.7 millones de dolares, lo
cual representd un incremento del 20.0 por ciento con relacion al
cierre del afio anterior. El nimero de participes de fondos de inversion
llegd a 500 al cierre del periodo bajo analisis.

Al 31 de diciembre de 2014, participaban en el mercado publico de
valores un total de 20 fondos de inversion publicos, gestionados por
trece (13) sociedades administradoras de fondos de inversion. Por el
volumen administrado, destacan tres fondos de inversion constituidos
por oferta publica: Leasing Operativo—LEASOP | con S/. 729.0 millones
de soles, Compass - Fondo de Inversion para PYMES con S/. 524.5
millones de soles y Fondo de Inversion Multirenta Inmobiliaria con
S/.305.2 millones de soles.
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|.3 Sistema de Fondos Colectivos

El Sistema de Fondos Colectivos siguié expandiéndose durante
el 2014. El patrimonio de las Empresas Administradoras de Fondos
Colectivos (EAFQC), a diciembre de 2014, alcanzé US$ 233.2 millones de
dolares, lo que representd un incremento del 12.0 por ciento respecto
al cierre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 se encontraban operativas cuatro (04)
EAFC: Pandero S.A. EAFC, Promotora Opcion S.A. EAFC, Fonbienes
Pert EAFC S.A. y EAFC Maquisistema S.A, las cuales, en conjunto
administraron un total de 100 grupos formados durante el 2014, cifra
11.1 por ciento superior a la registrada durante el afio anterior. Por otra
parte el nimero de contratos durante dicho afio llegd a 23,359.

Fondos Colectivos

PATRIMONIO ADMINISTRADO POR EAFC
Sistema de Fondos Colectivos NUMERO DE GRUPOS FORMADOS

Fonbienes Pert

Promotora EAFCS.A.2.8%

Opcion S.A.
EAFC 22.1%

Pandero S.A.
EAFC 51.6%

Pandero S.A.
EAFC 51.6%

Fuente: Estados Financieros de las administradoras de fondos colectivos.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos — SMV.
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Fuente: Superintendencia Ajunta de Supervisién Prudencial — SMV.
Elaboracion: Intendencia General de Estudios Econémicos — SMV
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11 Plan Estratégico Institucional 2012 - 2016

Mediante Resolucion de Superintendente N° 167-2013 se actualizé el
Plan Estratégico Institucional (PEI) 2012-2016 que fuera aprobado con
Resolucion de Superintendente N° 160-2012 y que define la vision y
mision de esta Superintendencia, ademas de los objetivos estratégicos

que guiaran el accionar de la SMV durante dicho periodo. Al respecto,
el Plan Estratégico establece las siguientes declaraciones de Vision y
Mision Institucionales:

VISION

Promover un mercado de valores transparente,
eficiente e integro, que genere confianza en el
publico y contribuya al desarrollo economico y
social del pars.
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MISION

Proteger al inversionista y promover el desarrollo de
los mercados de valores, de productos y del sistema
de fondos colectivos, a través de altos estandares
Internacionales de requlacion, supervision y
orientacion; con un equipo especializado y
comprometido con la excelencia, y con el uso de
tecnologias de avanzada.
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1.2 Objetivos Estrategicos Institucionales

EI PEI 2012-2016 establece tres objetivos estratégicos generales y once

(11) objetivos estratégicos especificos:

OBJETIVOS GENERALES OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Promover el desarrollo de
nuevos instrumentos y la
incorporacion de nuevos
emisores e inversionistas al
mercado de valores.

1.1 Promover el desarrollo de nuevos mecanismos e instrumentos
de financiamiento e inversion.

1.2 Facilitar el acceso de nuevos emisores y de nuevas emisiones en
el mercado de valores.

1.3 Facilitar el acceso a los inversionistas al mercado de valores.

1.4 Promover una mayor liquidez en el mercado de valores.

2. Fortalecer la proteccion
alos inversionistas a
través de la regulacion, la
supervision y la educacion.

2.1 Fortalecer el marco normativo de proteccion al inversionista.
2.2 Reforzar la supervision para proteger al inversionista.
2.3 Fortalecer la educacion al inversionista.

3. Consolidar los sistemas
de gestion para
el fortalecimiento
institucional.

3.1 Optimizar procesos y organizacion.

3.2 Reforzar el sistema de planificacion.

3.3 Fortalecer el recurso humano a través de la gestion.
3.4 Reposicionamiento de la SMV.
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Se busca alcanzar los citados objetivos bajo la premisa de mantener
un equilibrio permanente entre flexibilizar la regulacion de los
emisores con el fin de incentivar la oferta publica, y el asegurar, a su
vez, adecuados niveles de proteccion del inversionista, y por otro lado,
crear mecanismos para incorporar nuevos inversionistas, asegurando
que estos cuenten con la informacion y el conocimiento de los riesgos
asociados con sus decisiones de inversion.
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1.3 Desarrollo del Mercado de Valores

El Plan Estratégico Institucional establece una agenda de trabajo
que comprende un conjunto de acciones que tienen por objeto
contribuir al desarrollo del mercado de valores y fortalecer su pre-
sencia como un mecanismo eficiente de canalizacion de recursos
financieros en la economia, que promueva una mayor inclusion fi-
nanciera de la poblacion y que impulse el crecimiento economico
del pais. Dichas acciones refuerzan las diversas actividades de indole
operativo de regulacion, supervision y promocion de la SMV, que
son parte de su Plan Operativo Institucional, las cuales se describen
en las secciones siguientes.

A continuacion se detallan las principales acciones desarrolladas por
la SMV en el 2014 en el marco de su Plan Estratégico Institucional.

PROMOVER EL MERCADO DE VALORES
COMO ALTERNATIVA DE FINANCIAMIENTO

1. E-prospectus Bonos Subordinados

Mediante Resolucionde Superintendente N°134-2014 seaprobaronlos
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formatos estructurados para la inscripcion de bonos subordinados
(e-prospectus bonos subordinados) y se implemento el aplicativo
informatico correspondiente (sistema e-prospectus). Este sistema
pone a disposicion de las empresas, formatos ya revisados por la SMV
para la elaboracion de prospectos y demas documentos requeridos
para la inscripcion de programas y emisiones de bonos subordinados
por medios electronicos via internet. De esta manera, el uso de estos
formatos, por parte de las empresas, les permite reducir los costos
relacionados con la elaboracion de esos documentos (asesoria legal y
estructuracion), reducir el tiempo de la inscripcidn y minimizar errores
u observaciones en los tramites.

2. Nuevo Reglamento de Fondos de Inversion

Mediante Resolucion de Superintendencia N°028-2014, se aprobd
el nuevo Reglamento de Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras. Con este nuevo reglamento se persigue consolidar
el desarrollo de la industria de fondos de inversion, reconociendo su
potencial como alternativa de financiamiento de las empresas, tanto
para proyectos de gran envergadura como para pequefias y medianas
empresas, asi como alternativa de inversion para los diversos agentes
de la economia.
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En esa orientacion, se ampliaron las alternativas de inversiéon de
los fondos, destacando la posibilidad de invertir en pequefias
y medianas empresas con potencial de crecimiento, mercado
inmobiliario y carteras de créditos; se redujeron los costos y plazos
requeridos para tramites ante la SMV, fomentando las inscripciones
automaticas o procedimientos mas cortos en aquellos aspectos
que no involucren riesgos elevados para la proteccion de los
inversionistas; asi como se detallan los requisitos minimos que
deben cumplir las Sociedades Administradoras para poder ofrecer
servicios de adecuada calidad.

3. Nuevo Reglamento de Entidades Estructuradoras

Con la Resolucion de Superintendente N° 142-2014 se aprobo el
Reglamento de Entidades Estructuradoras del Mercado de Valores.
Con esta norma se establecieron nuevos criterios para el desempefio
de las funciones de éstas entidades, a fin de alcanzar un adecuado
equilibrio que permita por un lado una participacién mas activa de
esta industria en el disefio o estructuracion de emisiones de valores'y,
de otrolado, actuar con estandares prudenciales adecuados, teniendo
presente la relevancia de la funcion que estas entidades cumplen en el
mercado de valores.
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PROMOVER EL MERCADO DE VALORES
COMO ALTERNATIVA DE INVERSION

1. Creacion del Formador de Mercado

Mediante Resolucion de Superintendencia N°007-2014, se aprobd
la modificacion del Reglamento de Operaciones en Rueda de Bolsa
y del Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios,
a fin de modificar las caracteristicas de la figura del Agente
Promotor y crear la figura del Formador de Mercado. Bajo este
nuevo esquema, el Agente Promotor, quien antes tenia el papel de
promover la liquidez de los valores, solo tendra como funcién solicitar
la inscripcién de valores extranjeros. Por su parte, con la autorizacién
de la BVL, el Formador de Mercado tendra como funcion promover
la liquidez de los valores inscritos, recayendo sobre este obligaciones
que, entre otras, incluyen la presentacion de propuestas de compra
y venta diarias con una cantidad minima y spread maximo asignado.

La separacion de funciones obedece al estimulo que se pretende
otorgar a la figura del Formador de Mercado con la finalidad de
incentivar la liquidez dentro del mercado de valores, buscando un
impacto positivo en su desarrollo. Dentro de los incentivos para
promover la figura del Formador de Mercado, se encuentran la
exoneracion del pago de contribuciones de la SMV por concepto de
negociacion cuando realice operaciones en cumplimiento de su rol
como Formador de Mercado.
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2. Inscripcion de Valores Extranjeros

AtravésdelaResolucionde SuperintendenciaN®022-2014, se modificd
el Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios en el
Registro Publico del Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, a fin
de facultar a la Bolsa de Valores de Lima (BVL) a inscribir valores
extranjeros en el RPMV y en el Registro de la Bolsa aprovechando
la infraestructura del mercado (sistema de negociacion y liquidacion),
lo cual podra facilitar el acceso a un mayor nimero de alternativas de
inversion a los diversos agentes de la economia y contribuir a generar
mayores volumenes de negociacion, cumpliendo una funcion similar
a la realizada por el agente promotor y por la misma BVL en el marco
de la regulacion del Mercado Integrado Latinoamericano (MILA),
bajo estandares de transparencia en la informacién y proteccion al
inversionista.

Para ello, con el fin de dinamizar y facilitar la inscripcion de valores
extranjeros, la resolucion establece un régimen de inscripcion au-
tomatica a solicitud de las bolsas de valores y los agentes promo-
tores, en tanto los valores que sean objeto de inscripcion cumplan
con encontrarse admitidos a negociacién en las bolsas de valores o
mercados organizados del exterior establecidas en el reglamento y
que pertenezcan a su vez a los principales indices bursatiles de cada
mercado.

De la misma manera, se faculta a la BVL proponer a la SMV la incor-
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poracion de nuevos mercados en tanto estos redinan las condiciones
exigidas por la regulacion, asi como también, se precisan las obliga-
ciones a las cuales se encuentran sujetos los emisores extranjeros que
inscriban sus valores en el RPMV y en los registros de la BVL, que se
encuentren a su vez admitidos a negociaciéon en bolsas de valores o
mercados organizados del exterior.

3. Mecanismos Centralizados de Negociacion para Valores
de Deuda Publica

Asimismo, mediante Resolucion de Superintendente N° 054-2014
se aprobo6 el Manual de Especificaciones sobre la Negociacion
de Valores de Deuda Publica que deben observar las Empresas
Administradoras de Mecanismos Centralizados de Negociacion para
Valores de Deuda Publica e Instrumentos Derivados de estos, para
cumplir con sus obligaciones de remision de informacion a la SMV y
de la informacion que deben revelar al publico en general.

Asi también, mediante Resolucion de Superintendencia N° 026-
2014, se modifico el Reglamento de los Mecanismos Centralizados
de Negociacion para Valores de Deuda Publica e Instrumentos
Derivados de estos, con el fin de facilitar el proceso de adecuacion
de las personas juridicas que administren sistemas que operen como
mecanismos centralizados de negociacion de valores de deuda
publica, designados por la Unidad Responsable (MEF).

>
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4. Promover el Mercado Integrado Latinoamericano (MILA)

Mediante Resoluciéon de Superintendencia N° 003-2014 se modifico
la denominacién de “Reglamento del Mercado Integrado a través del
Enrutamiento Intermediado”’, aprobado por Resolucion CONASEV N°
107-2010-EF/94.01.1 por la de “Reglamento del Mercado Integrado
Latinoamericano”. Asimismo, en dicha resolucion se aprobd la
regulacion del MILA para el reconocimiento de custodios
internacionales en la liquidacion de operaciones, |a cual posibilita
la incorporacion de otros procedimientos operativos o modalidades
de liquidaciéon empleadas en las operaciones realizadas en Rueda
de Bolsa, previstos en el Reglamento Interno de CAVALI S.A. ICLV.
La norma enfatiza ademas la responsabilidad de la Bolsa de Valores
de Lima S.A. de verificar que los valores negociados en sistemas de
negociacion administrados por bolsas extranjeras se encuentren
inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, previamente
a su oferta publica secundaria y promocion en el pais, debiendo para
ello, contar con mecanismos de control pertinentes.

Complementariamente, a través de Resolucion de Superintendente
N° 113-2014 se modificd el reglamento del Mercado Integrado
Latinoamericano, afin deviabilizar normativamentelaincorporacion
de nuevos mercados al MILA, lo cual se fundamenta en los beneficios
que ello representa para nuestro mercado en términos del ingreso
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de nuevos emisores e inversionistas, el incremento de la liquidez y
profundidad del mercado, asi como una serie de otros beneficios
gue se derivan de un mercado de valores mas amplio. Con ello, en
el marco de nuestra normativa se viabilizd el ingreso de México al
mercado integrado.
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FORTALECER LA PROTECCION DEL INVERSIONISTA
Y LA TRANSPARENCIA DEL MERCADO

1. Nuevo Reglamento de Hechos de Importancia

Con el fin de brindar una mayor transparencia al mercado, a través
de la Resolucion de Superintendencia N° 005-2014 se aprob¢ el
nuevo Reglamento de Hechos de Importancia e Informacion
Reservada, el cual dota de mayor predictibilidad a los emisores al
mejorar los criterios y/o condiciones para calificar una informacion
como hecho de importancia, ademas de mejorar los estandares de
revelacion y los mecanismos de supervision con el fin de fortalecer
los objetivos de proteccion al inversionista y transparencia de la
informacion. El Reglamento también mejora la regulacion sobre la
comunicacion y determinacion de la informacion que se entiende
como reservada, estableciendo los requisitos necesarios para que un
emisor la comunique a la SMV, asi como el tramite correspondiente.
Igualmente, establece aspectos que los emisores deberan considerar
para la aprobacién de sus Normas Internas de Conducta, entre otros.

2. Reporte de Cumplimiento del nuevo Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo

Mediante la Resolucion de Superintendencia N° 012-2014, se

sustituyo el Anexo de la Memoria, numeral (10150) “Informacién
sobre el cumplimiento de los Principios de Buen Gobierno para las
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Sociedades Peruanas” por el de “Reporte sobre el Cumplimiento
del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo para las Sociedades
Peruanas”, el mismo que forma parte de las Normas Comunes para
la Determinacion del Contenido de los Documentos Informativos,
aprobadas por Resolucion Gerencia General N° 211-98-EF/94.11. La
modificatoria hace concordantes las normas sobre revelacion del
cumplimiento de las practicas de buen gobierno corporativo con
las contenidas en el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo para las
Sociedades Peruanas que entré en vigencia en noviembre de 2013.

El Reporte, el cual sigue la estructura del Codigo, reconoce su
adopcion voluntaria, pero a su vez la importancia que reviste para
el mercado que las empresas revelen su cumplimiento (principio
internacionalmente reconocido “cumple” o “explica”), contribuyendo
a generar una verdadera cultura de gobierno corporativo en el Peru.
A partir del 2015 los emisores deberan reportar este nuevo reporte en
sus prospectos informativos y memorias anuales.

3. Consulta ciudadana y transparencia

Mediante Resolucion de Superintendencia N° 014-2014 se aprobo la
Politica sobre publicidad de proyectos normativos, normas legales
de caracter general y otros actos administrativos de la SMV, con
el fin de introducir mejoras al actual procedimiento de consulta
ciudadana orientadas a fortalecer la participacién de los ciudadanos
y brindar mayor transparencia al proceso de aprobacion de los
proyectos de normas que corresponde emitir a la SMV.
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1.4 Desarrollo del Sistema de Fondos Colectivos

Siguiendo la linea de la mision de la SMV de promover el desarrollo
del sistema de fondos colectivos, mediante Resolucion de
Superintendencia N°028-2014 se modifico el Reglamento del
Sistema de Fondos Colectivos y de sus Empresas Administradoras,
el cual busca promover el sistema de fondos colectivos, con la
incorporacion de avances experimentados a nivel internacional en
este campo, ajustandolos a las caracteristicas propias de nuestro
mercado y la realidad empresarial de nuestro pais.

De esta forma, con esta modificacion, entre otros, se establece
como regla general que los asociados elijan libremente al proveedor
de los bienes y/o servicios que se adquieren bajo el sistema de
fondos colectivos, con el objeto de promover la competencia entre
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proveedores en beneficio de los adquirentes de los bienes y/o
servicios ofrecidos por estos. Ademas, considerando la dinamica de
esta industria, se permite a las empresas administradoras de fondos
colectivos llevar a cabo asambleas no presenciales, en las cuales las
adjudicaciones por sorteo estén vinculadas a férmulas algoritmicas
asociadas a loterias masivas las que se consignan en los respectivos
contratos.

Asimismo, el reglamento incorpora estandares de supervision
prudencial utilizados para otros agentes supervisados por la SMV,
ademas de un mayor desarrollo de la normativa referida a la proteccion
del asociado y de sus fondos, a través del establecimiento de medidas
de control interno.
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1.5 Fortalecimiento de la SMV

La implementacion de las iniciativas antes descritas destinadas a
promover el desarrollo del mercado de valores y del sistema de
fondos colectivos, se han encontrado a su vez acompafiadas por un
conjunto de acciones orientadas a consolidar los sistemas de gestion
para el fortalecimiento de la SMV.

En este contexto, la SMV ha puesto especial atencion en el
fortalecimiento de la supervision por riesgos, en linea con la evolucion
del mercado de valores peruano en términos de complejidad,
significancia, integracion y globalizacion. Al respecto, durante el
2014, la SMV cre6 la Superintendencia Adjunta de Riesgos con el
fin, precisamente, de implementar la supervision basada en riesgos
que complemente la supervision de los aspectos imprescindibles
de cumplimiento con el monitoreo preventivo de la gestion de los
riesgos relevantes.

Asi también, se aprobd la actualizacién del TUPA 2014, la que obe-
decié fundamentalmente a la necesidad de adecuar el referido texto
a la nueva normatividad emitida que crea, suprime o modifica proce-
dimientos, requisitos, calificacion, plazos de atencion e instancias de
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aprobacion, asi como a la revision de los derechos de pago. La actua-
lizacion del TUPA comprendio la incorporacion de 34 nuevos tramites,
asi como la modificacion de otros 92 y la eliminacion de 17 tramites
del TUPA 2012. En materia de avances de simplificacion administra-
tiva, se reduce el nimero de pasos de 23 procedimientos (11.3 por
ciento del total del TUPA vigente), se reduce el derecho de tramitacion
de 37 procedimientos (18.2 por ciento del total del TUPA vigente), asi-
mismo se flexibiliza los procedimientos de mayor demanda en ofertas
publicas primarias mediante la creacion de regimenes con menores
requisitos para ofertas dirigidas a inversionistas institucionales o del
segmento MAV y la implementacion del sistema e-prospectus para
bonos de arrendamiento financiero.

Por otro lado, durante 2014 se culminé con el disefio del modelo
de gestion por competencias de la SMV, el cual contribuira a la
construccion y desarrollo de habilidades, conocimientos y actitudes
que estén alineadas con la estrategia organizacional, generando
un impacto positivo, ademas de sentar las bases, orientar y generar
consistencia en los procesos organizacionales, consiguiendo un
enfoque integral de la gestion de los recursos humanos.
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Taller Modelo por Competencias para personal de la SMV (Lima)

Complementariamente, en el campo tecnoldgico es importante
mencionar que la nueva version del Sistema MVNet entrd en
produccién en el mes de julio e incorpord nuevas funcionalidades
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derivadas de la modificaciéon del marco regulatorio de Hechos de
Importancia, asi como la difusion de informacion y actualizacion de
las Especificaciones Técnicas del Sistema de Informacion de Registro
y Supervision, aprobadas mediante Resolucion de Superintendente
N° 080-2014-SMV/02. Cabe sefialar que el proyecto contempld una
etapa de pruebas de la version actualizada del Sistema MVNet con las
empresas emisoras, ademas de una capacitacion virtual en linea, en
la cual participaron 597 usuarios de las diversas empresas emisoras.

En lo que respecta a la preparacion y capacitacion del personal de la
SMV, durante 2014 un total de 152 personas recibieron capacitacion
especializada, siendo dotados de elementos técnicos que refuercen
sus conocimientos y habilidades en las labores desempefiadas, a fin
de desarrollar sus competencias y contribuir al logro de los objetivos
institucionales.

Finalmente, cabe destacar que se aprobd el Plan Institucional
Anticorrupcion 2014, el cual constituye un instrumento de gestion
orientado a fortalecer el accionar de los funcionarios de la SMV en el
marcodelatransparencia, integridady ética que exige el Estado, siendo
formulado en concordancia con el Plan Sectorial Anticorrupcion 2014,
aprobado por Resolucién Ministerial N° 015-2014-EF/41.
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1.6 Proyeccion Internacional

Durante el afio 2014 la SMV ha tenido una importante presencia a nivel
internacional, en diversas reuniones, seminarios y foros donde se han
discutido las principales tendencias a nivel mundial en el campo de la
regulacion, supervision y educacion en el ambito del mercado de valores,
presencia que se acentuara aun mas en el 2016, cuando Lima sea sede
de la reunion anual de la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (IOSCO, por sus siglas en inglés) en el mes de mayo de dicho afio.

1. Organizacion Internacional de Comisiones de Valores -10SCO

Se debe destacar la eleccion de la Superintendente del Mercado
de Valores, como vicepresidente del Consejo de Autoridades
Regulatorias de Valores de las Américas (COSRA) y representante
del Comité Regional Inter-Americano (IARC por sus siglas en inglés)
ante el Directorio de I0SCO, para el periodo 2014 - 2016. Estas
elecciones tuvieron lugar con ocasion de las reuniones de estas
dos organizaciones en México DF el 08 y 09 de mayo de 2014 en
la que participaron 30 funcionarios provenientes de organismos
internacionales y autoridades bursatiles del continente americano.

Cabe mencionar que IOSCO reune a los reguladores de valores y de

mercados de futuros del mundo, y dentro de su organizacion existen
comités regionales, siendo el Comité Regional Inter-Americano uno
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de ellos. Tanto el COSRA como el Comite Regional Inter-Americano
comparten la misma presidencia y realizan reuniones de forma
conjunta.

En adicién a los comités regionales, IOSCO también cuenta con otros
organos de decisiony discusion importantes dentro de los que la SMV
participa, como son su directorio (I0SCO Board), asi como el Comité
de Mercados Crecientes y Emergentes (Gowth and Emerging Markets
Committee - GEMC).

El directorio es el rgano de gobiernoy de establecimiento de estandares
de IOSCQ, por lo cual la participacion de la SMV en dicho érgano es de
suma importancia al permitirle participar de forma mas cercana en el
proceso de definicion de nuevos estandares de alcance global.

De otro lado el GEMC es el mas amplio foro de discusion de
economias emergentes sobre temas vinculados a los mercados de
capitales. Este comité busca promover el desarrollo y una mayor
eficiencia de los mercados de valores y de futuros de jurisdicciones
emergentes, mediante el establecimiento de principios y normas
minimas, ofreciendo programas de capacitacion y asistencia técnica
para los miembros y facilitando el intercambio de informacién vy la
transferencia de tecnologia y conocimientos.
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En adicidn a la participacion de la SMV en el directorio y en GEMC
de I0SCO, durante el 2014, la SMV también fue designada como
miembro del Comité Directivo del Comité de Crecimiento y Mercados
Emergentes (GEM Steering Committee) de IOSCO.

Asi, de conformidad con las responsabilidades asumidas dentro de
IOSCO, la SMV participd durante el 2014 de diversas actividades como
la reunion anual del GEMC celebrada en la ciudad de Ebéne, Republica
de Mauricio del 23 al 25 de abril, en la reunién del IARC que se llevo
a cabo en México D.F. el 08 y 09 de mayo, en la reunién del Directorio
de I0SCO que tuvo lugar el Madrid Espafia el 11y 12 de junio y en la
Conferencia Anual de IOSCO que tuvo lugar en Rio de Janeiro, Brasil
del 28 de septiembre al 02 de octubre.

2. Mercado Integrado Latinoamericano - MILA

De otro lado, debe destacarse que con el apoyo del BID, durante el
2014 también se llevo a cabo la Quinta Reunion de Supervisores del
MILA, en México D.F. el 18 y 19 de agosto para discutir sobre el ingreso
del mercado bursatil mexicano al MILA.

En el marco de dicha reunion se acordd integrar a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores de México (CNBV) a los mecanismos
de cooperacion suscritos por la Superintendencia del Mercado de
Valores del Pert (SMV), la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFQ), y la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS). Con
esta suscripcion, México también forma parte del Comité Ejecutivo y
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del Comité de Supervision del MILA, lo que le permite la cooperacion,
intercambio de informacién y fortalecimiento de la supervision,
favoreciendo el reconocimiento regulatorio mutuo y los convenios

entre las bolsas de los paises.
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V Encuentro de Supervisores del MILA (Ciudad de México)

Como complemento de los acuerdos antes sefialados, los supervisores
de Meéxico y Peru suscribieron un acuerdo de cooperacion
interinstitucional el 04 de noviembre para facilitar la asistencia mutua,
el intercambio de informacion y la asistencia técnica entre ambos
supervisores y de esta forma promover una supervision mas eficiente
del mercado de valores en ambos paises.
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3. Reuniones y Eventos

Por otro lado, durante el 2014, la SMV fue invitada a distintos foros
para compartir sus experiencias en diversas areas del mercado de
valores, entre los que merece destacarse:

>

EI XIV Aniversario Institucional de la Superintendencia de Valores
de Republica Dominicana que tuvo lugar entre el 05y 07 de mayo,
en el que la SMV participd como expositor principal con el tema
“La importancia del Mercado de Valores para el desarrollo de un
pais, caso Peru”, dirigido tanto al sector publico como al privado
de dicho pais, lo que permiti¢ el intercambio de ideas sobre la
forma como opera el mercado de valores peruano y los factores e
iniciativas que han favorecido su crecimiento.

La conferencia internacional con ocasion del XXV Aniversario de
la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia y XV
Aniversario del Instituto Iberoamericano del Mercado de Valores
en Madrid, que tuvo lugar el 09 y 10 de junio, en la que se destaco
la relevancia para el futuro del mercado de valores, del proceso de
integracion con Chile, Colombia y México.

El Trigésimo primer periodo de sesiones del Grupo de Trabajo
Intergubernamental de Expertos en Estandares Internacionales
de Contabilidad y Presentacion de Informes (ISAR por sus siglas
en inglés) que tuvo lugar en Ginebra Suiza del 15 al 17 de octubre,
en el que la titular de la SMV, invitada por las Naciones Unidas,
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se desempefid como vicepresidenta y también participd como
ponente del caso peruano en temas como el monitoreo y la
supervision de informes corporativos. En adicion a lo anterior, la
SMV también fue ponente en el Sustainable Stock Exchanges 2014
Global Dialogue — SSE 2014, que tuvo lugar en la misma ciudad el
14 de octubre.

La XII Conferencia Anual del Mercado de Capitales Africano, que
se realizo en Ciudad del Cabo, Republica de Sudafrica, del 13 al 14
de noviembre del 2014, en la que la titular de la SMV, invitada por la
Corporacion Financiera Internacional (IFC, por sus siglas en inglés)
participd abordando temas relacionados con la implementacion
de iniciativas para facilitar las emisiones de instrumentos de deuda
no gubernamental.

La reunion 2014 de la mesa redonda de gobierno corporativo y
del grupo de trabajo sobre transacciones con partes relacionadas,
organizada por la Organizacion para el Desarrolloy la Cooperacion
Economica (OECD por sus siglas en inglés), que tuvo lugar en
Bogota, Colombia del 17 al 19 de noviembre, en la que se participod
de un panel sobre el MILA conjuntamente con los supervisores de
Chile, Colombia y México.

La XVI Reunién de Autoridades del Consejo del Instituto
Iberoamericano de Mercado de Valores (IIMV), llevada a cabo
entre el 19 y 21 de noviembre, en la Ciudad de Cartagena de
Indias, Colombia, en la que se definieron lineas de actuacion y el
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contenido de los diferentes programas y proyectos que el Instituto
realizara durante el 2015.

Asimismo, durante el 2014 la SMV participé en otras actividades
promotoras del desarrollo de los mercados de valores, como de
espacios de dialogo, refuerzo de conocimientos y compromisos entre
las que se encuentran:

> Las actividades organizadas por el Instituto Iberoamericano del
Mercado de Valores, tanto de dialogo entre reguladores como
de fortalecimiento de capacidades y difusion de avances en cada
mercado y coordinacidn como son:

| Reunion Técnica del Estudio del Gobierno Corporativo, en
Panama, del 18 al 20 de marzo de 2014.

» X Reunion sobre casos Practicos de Inspeccion y Vigilancia de
Mercados y Entidades, en Guatemala del 24 al 26 de marzo de
2014,
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Curso avanzado online sobre “Las normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF/NIC” del 21 de Abril al 01 de Junio.

Jornadassobrelaregulaciény supervisiondelacomercializacion
de instrumentos, en Ecuador del 28 al 30 de Abril de 2014,

Jornadas sobre derivados e infraestructuras de mercado. En
Buenos Aires del 12 al 14 de Mayo de 2014.

Reunién sobre aspectos tecnoldgicos de la supervision de los
mercados.

Actividad presencial sobre NIIF, en Bogota del 24 al 26 de Junio
de 2014.

Il Reunién técnica del Estudio sobre Gobierno Corporativo, en
Lima del 03 al 04 de Septiembre de 2014.

Jornada sobre Gobierno Corporativo de empresas cotizadas en
Iberoamérica, en Lima el 05 de Septiembre de 2014.
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>
Jornada sobre el Gobierno Corporativo en Iberoamérica (Lima)
>
« 72 edicion Curso sobre normas internacionales de informacion
financiera (NIIF/NIC), online del 8 de Septiembre al 16 de
Noviembre de 2014.
>

 Jornadas sobre las tendencias en la regulacién y supervision
financiera, en Montevideo del 14 al 17 de Octubre de 2014.
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 Jornada sobre el desarrollo de mercados de renta fija y el
financiamiento de la pymes en Iberoamérica, en Guatemala del
24 al 28 de Noviembre de 2014.

Las actividades organizadas por la United States Securities and
Exchange Commission, para el desarrollo de los mercados de
valores como son:

» EI SEC's 24th International Institute for Market Development,
en Washington DC del 07 al 18 de Abril de 2014.

* International Institute for Compliance, Inspection and
Examination of Market Participants, en Washington del 23 al 27
de Junio de 2014.

2014 1ARC de la OICV Mobile Seminar Training Program "Going
Forward: Challenges in Securities Regulation and Practical
Solutions for Meeting Those Challenges”, en México del 12 al 14
de Noviembre de 2014.

El Road show organizado conjuntamente con la asociacion inPeru
que se llevo a cabo el 06 de marzo en Nueva York, Estados Unidos.

>
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Road Show de inPERU (New York)

>

Asimismo, funcionarios de la SMV fueron invitados a participar como
panelistas o expositores en otros eventos internacionales tales como:

» X Reunion sobre casos Practicos de Inspeccion y Vigilancia de
Mercados y Entidades, en Guatemala del 24 al 26 de marzo de 2014.

» Taller de Expertos “Gobernanza Corporativa y Emision de
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Deuda Privada Internacional en Chile y Perd, en Santiago el 09
de Junio de 2014.

* |IXEncuentrode ExpertosenFiduciay Titularizacion, Presentacion
sobre Titularizacion y fondos de Inversion Inmobiliaria, en
Guayaquil el 30 de Octubre de 2014.

Dentro de las actividades enfocadas a enriquecer y poner en practica
conocimientos y obtener experiencia de otros mercados, durante el
2014 funcionarios de la SMV realizaron las siguientes pasantias en el
exterior:

>

En la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) de México, del
17 al20 de febrero en Ciudad de México, para conocer los mecanismos
empleados por la CNBV en la supervision y control de las Sociedades
de Inversion, para mejorar la regulacion y supervision que realiza la
SMV de entidades similares que actian en nuestro mercado con la
denominacion de sociedades administradoras de fondos mutuos y
sociedades administradoras de fondos de inversion.

En el Banco Central do Brasil sobre "Administradoras de Consorcios”,
del 25 al 28 de febrero en Brasilia, con el objetivo de conocer mas
sobre los mecanismos y las herramientas que utiliza la entidad en la
regulacion, supervision y control del mercado de las Administradoras
de Consorcios, que en nuestro mercado opera bajo la denominacion
de Administradoras de Fondos Colectivos.
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>

En la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de Espafia,
del 20 al 26 de abril en Madrid, con el objetivo conocer las tendencias
y metodologias aplicadas actualmente en el mercado de fondos
mutuos y fondos de inversion en el continente europeo, ademas
de visitar otras dependencias involucradas en las actividades del
mercado de valores.

Cabe también que se recibio una asistencia técnica de la Superinten-
dencia Financiera de Colombia del 19 al 23 de mayo a través de un
funcionario que brindé capacitacion en temas de supervisiéon de mer-
cados domésticos de deuda del gobierno, asi como en los procesos
de autorizacion y registro de los sistemas de negociacion.

Finalmente, durante el 2014 también se atendieron solicitudes de
pasantias de los siguientes supervisores del exterior:

>

Superintendencia de Valores (SIV) y el Banco Central de Republica
Dominicana, del 09 al 13 de junio, en temas relacionados a la
industria de los fondos mutuos, los fondos de inversion, las
titulizaciones y la oferta publica de valores.
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>

Superintendencia de Compafiias de Ecuador, del 21 al 23 de
mayo, en temas relacionados a las Ofertas Publicas de Valoresy la
utilizacion de los e-prospectus.

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, el 17 y 18
de julio, en temas relacionados al registro de emisiones de valores
y a las licencias de intermediarios de valores.
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1.1 Division de Ofertas Publicas y Autorizaciones

1. Ofertas Publicas Primarias’
Tramites de Inscripcion

Durante el 2014, sin considerar los programas de emisiones de valores
en el marco de procesos de titulizacion de activos, se aprobaron 27
inscripciones de programas en el RPMV de oferta publica primaria
por un monto equivalente a US$ 3,028 millones de ddlares, lo cual
representd una disminucion de 34 por ciento respecto de 2013
(U$ 4,589 millones de dolares). De acuerdo al tipo de régimen de
inscripcion, las mencionadas 27 se descomponen en:

> Diecisiete (17) bajo el régimen regular de oferta publica primaria.

> Una(1)bajoelrégimendelmercadodeinversionistasinstitucionales
(MI).

> Cinco (5) a través del régimen de formatos electronicos
(e-prospectus).

> Cuatro (4) bajo el régimen del Mercado Alternativo de Valores
(MAV).

1 No comprende los Procesos de Titulizacion.
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Respecto de las 17 inscripciones bajo el régimen regular de oferta
publica primaria, todas corresponden a programas inscritos via
tramite anticipado por un total de US$ 2,601 millones de dodlares,
siendo relevante mencionar la inscripcion de los programas de bonos
corporativos de Luz del Sur S.A.A. por un monto de US$ 350 millones
de ddlares, Alicorp S.A.A. por un monto de S/.1, 000 millones de soles
y el Fondo Mivivienda S.A.A. por un monto de S/. 1,000 millones de
soles. Asimismo, cabe destacar que durante el 2014, se inscribieron,
bajo este régimen, tres nuevos emisores: Cineplex S.A., Obras de
Ingenieria S.A. e ICCGSA Inversiones S.A.

Por otro lado, en el régimen del Mercado de Inversionistas
Institucionales se inscribi® un programa de emisiones por tramite
anticipado de International Finance Corporation, correspondiente al
Global Medium-Term Note.

Con relacion a las inscripciones de programas de emisiones por tramite
anticipado bajo el régimen de formatos electrénicos e-prospectus, en el
2014, estas sumaron US$ 409 millones de ddlares, de los cuales US$ 300
millones de ddlares se realizaron en moneda extranjeray S/. 310 millones
enmoneda local. Del montoinscrito en el régimen e-prospectus, US$ 309
millones de ddlares responden a inscripciones de valores representativos
de deuda a corto plazo, entre los que destacan los instrumentos de
corto plazo de Corporacion Financiera de Desarrollo por US$ 200
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millones de dolares y Financiera Confianza por S/. 200 millones de soles;
mientras que US$ 100 millones de délares corresponden a los bonos de
arrendamiento financiero del Banco Interamericano de Finanzas.

En lo que respecta a las inscripciones bajo el régimen del Mercado
Alternativo de Valores, durante 2014, se inscribieron valores emitidos por
cuatro (4) empresas, A. Jaime Rojas Representaciones Generales S.A,

Triton Trading S.A., Medrock Corporation S.A.C, y Edpyme Inversiones
La Cruz S.A,; con lo cual al cierre de 2014 se registraban cinco (5) valores
inscritos bajo este régimen, incluyendo los valores emitidos por Agricola
y Ganadera Chavin de Huantar S.A. En el 2014, el monto inscrito ascendio
a US$ 17.6 millones de ddlares. Cabe destacar que la empresa Edpyme
Inversiones La Cruz S.A. inscribié el programa de mayor monto bajo este
régimen, con un valor correspondiente a S/.25 millones de soles.

Programas inscritos por Tramite Anticipado en el marco de régimen general de OPP durante el 2014

Programa Emision

Caracteristicas del Valor

Datos de Inscripcion Importe (Millones

Doc. Reg. Fecha Us$)

1 INTERSEGURO COMPANIA DE SEGUROS S.A. B. Subordinados 2do. TA. RIGSC 007-2014 14-Jan-14 50
2 FONDO MIVIVIENDA S.A. B. Corporativos Ter. TA. RIGSC 014-2014 6-Feb-14 357
3 LUZ DEL SURS.AA. B. Corporativos 3er. TA. RIGSC 029-2014 28-Mar-14 350
4 CINEPLEX S.A. B. Corporativos Ter. TA. RIGSC 032-2014 11-Apr-14 150
5 BANCO RIPLEY S.A CDN. 4to. TA RIGSC 061-2014 3-Jul-14 72
6 BBVA BANCO CONTINENTAL CDN. 3er. TA. Automatico 3-Jul-14 150
7 GLORIAS.A. B. Corporativos ler. TA. RIGSC 064-2014 22-Jul-14 250
8 BANCO GNB PERU CDN. Ter. TA. Automatico 23-Jul-14 100
9 BANCO FINANCIERO S.A B. Corporativos 3er. TA. RIGSC 070-2014 7-Aug-14 108
10 BANCO FINANCIERO S.A B.AF. 2do. TA. RIGSC 071-2014 7-Aug-14 75
1 BANCO RIPLEY B. Corporativos 4to. TA. RIGSC 103-2014 21-Nov-14 85
12 BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS B. Subordinados 2do. TA. RIGSC 105-2014 25-Nov-14 60
13 OBRAS DE INGENIERIA S.A. I.CP ler. TA. RIGSC 106-2014 26-Nov-14 50
14 ALICORP S.AA. B. Corporativos 3er TA. RIGSC 111-2014 5-Dec-14 341
15 ICCGSA INVERSIONES S.A. B. Corporativos Ter. TA. RIGSC 112-2014 5-Dec-14 53
16 BBVA BANCO CONTINENTAL B. Subordinados 4to TA. RIGSC 117-2014 15-Dec-14 100
17 BBVA BANCO CONTINENTAL B. Corporativos 6to TA. RIGSC 122-2014 29-Dec-14 250

Fuente y Elaboracion: Intendencia General de Supervisién de Conductas
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Programas inscritos por Tramite Anticipado en el marco de MIl durante el 2014

Caracteristicas del Valor

Importe (Millones
de US$)

Emisor Datos de Inscripcion

Programa Emision

Doc. Reg. Fecha
1 INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION Global Medium-Term Note Ter. TA. RIGSC107-2014 27-Nov-14 n.d.

Programas inscritos por Tramite Anticipado bajo el régimen de formatos electronicos e-prospectus durante el 2014

Caracteristicas del Valor

Valor Programa Emision Datos de Inscripcion .Importe
Doc. Reg. Fecha (Millones US$)
1 RASH PERU S.A.C. I.C.P 2do. TA. Automatico 4-Feb-14 4
2 FINANCIERA CONFIANZA I.C.P. Ter. TA. Automatico 10-Mar-14 7
3 CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO S.A. - COFIDE I.C.P 2do. TA. Automatico 6-Oct-14 200
4 BANCO INTERAMERICANO DE FINANZAS B.AFF. 2do. TA. RISC 093-2014 10-Oct-14 100
5 BANCO CENCOSUD S.A. C.DN. Ter. TA. Automatico 12-Nov-14 34

Programas inscritos por Tramite Anticipado bajo el marco de mercado alternativo de valores durante el 2014

Caracteristicas del Valor

... Datos de |nscripci6n |mporte (Mi"ones
Valor Programa Emision
Doc. Reg. Fecha
1 A.JAIME ROJAS REPRESENTACIONES GENERALES S.A. I.CP Ter. TA RIGSC 006-2014 13-Jan-14 4
2 TRITON TRADING S.A. I.CP ler. TA. RIGSC 018-2014 10-Feb-14 2
3 MEDROCK CORPORATION S.A.C I.CP ler. TA. RIGSC 059-2014 25-Jun-14 4
4 EDPYME INVERSIONES LA CRUZ S.A. I.C.P. Ter. TA. RIGSC102-2014 20-Nov-14 9
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Por otro lado, en el caso de la inscripcion de emisiones de valores
mobiliarios pertenecientes a tramites anticipados de programas,
el monto inscrito durante el 2014 ascendié a US$ 3,890 millones
de dolares, lo que representd un incremento de 2.6 por ciento con
respecto al monto inscrito del afio anterior (US$ 3,791 millones de
dolares). Con respecto al nimero de emisiones, se inscribieron un
total de 62, lo cual represento una disminucion de 12.7 por ciento
con respecto a las inscritas durante el 2013 (71 emisiones). Se debe
precisar que 43 emisiones se inscribieron de manera automatica y 19
emisiones fueron inscritas a través de la emision de Resoluciones de
la Intendencia General de Supervisién de Conductas.

Agentes colocadores

En lo que se refiere a las colocaciones, estas se realizaron a traves de
once (11) agentes colocadores, de los cuales nueve (9) corresponden
a Sociedades Agentes de Bolsa y dos (2) a entidades financieras que
actuaron como emisores y colocadores de manera simultanea.

Respecto a la participacion de los agentes colocadores, en orden de
importancia, los mayores montos de colocacion de valores fueron
efectuados por: Credicorp Capital S.A.B. (US$ 372 millones de ddlares
en 13 colocaciones), BBVA Continental Bolsa S.A.B. (US$ 273 millones
de dolares en 13 colocaciones) y Scotia S.A.B. (US$ 146 millones de
dolares en 6 colocaciones).

Superintendencia del Mercado de Valores / Memoria Anual 2014

AGENTES COLOCADORES 2014

MONTO COLOCADO 2014

(en millones de US$) NUMERO DE COLOCACIONES

Scotia Bolsa S.A.B.

Kallpa Securities S.A.B. 12 1
Inteligo S.A.B. 10

Credicorp Capital S.A.B.
Citicorp Per S.A.B.

BTG Pactual Pert

BNB Valores Pert Solfin...
BBVA Continental S.A.B.
BanBif

Banco Financiero del Pert

BBVA |
Continental.. |
Pert |

SAB. |

SAB. |

SAB. |

Scotia Bolsa

SAB. |

Banco
Credicorp Capital

Financiero del...
BanBif

BNB Valores
Perd Solfin...
BTG Pactual
Citicorp Perd

Andes Advanced Securities ..

Andes Advanced
Securities S.A.B.
Inteligo S.A.B.
Kallpa Securities

100 200 300 400

Fuente y Elaboracion: Intendencia General de Supervisién de Conductas

Supervision de Informes de Representantes de Obligacionistas

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso g) del articulo 24 del
Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta de Valores
Mobiliarios, los Representantes de Obligacionistas (R.O), quienes
representan a los tenedores de valores de deuda frente a las empresas
emisoras, deben preparar y presentar a la SMV informes respecto al
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cumplimiento de las condiciones de la emision o venta, a partir del
inicio de la etapa de colocacién y durante el tiempo en que dichos
valores se encuentren inscritos en el RPMV, dentro de los cinco dias
siguientes a la presentacion de los estados financieros intermedios
a la SMV por parte del emisor. En ese sentido, los informes sobre
el cumplimiento de las condiciones de la emision presentados
oportunamente, al cierre del tercer trimestre de 2014, son aquellos
que fueron remitidos hasta el 06 de noviembre de 2014.

Al 30 de octubre se presentaron los Ultimos informes de R.O para el
2014. Sobre la base de esta informacion se tiene que nueve entidades
cumplen la funcién de R.O de las emisiones de instrumentos
representativos de deuda de mediano y largo plazo vigentes a esa
fecha. En cuanto a los informes enviados al tercer trimestre de 2014 se
mantiene la concentracion en la elaboracion de los referidos informes
en tres instituciones financieras: Banco de Crédito del Pert con 31 por
ciento, BBVA Banco Continental con 24 por ciento y Scotiabank Peru
S.A.A. con 24 por ciento.
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Informes de cumplimiento de condiciones de emisién a cargo de los
representantes de obligacionistas durante el 2014

N° de informes

Representantes de los Obligacionistas deR.O. Porcentaje
a su cargo
Banco de Crédito del Perl 70 30%
BBVA Banco Continental 54 23%
Scotiabank Peru 54 23%
Citicorp Pert SAB 5 2%
Citibank del Pert 1 5%
Inteligo SAB 5 2%
Banco Interamericano de Finanzas 15 6%
Corporacion Financiera de Desarrollo 6 3%
Banco Internacional del Pert S.A.A. - Interbank 1 5%
TOTAL 231

Fuente y Elaboracién: Intendencia General de Supervisién de Conductas
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La labor de la SMV respecto a los informes de R.O. comprende
la verificacion de la presentacion oportuna y el contenido de la
informacion presentada. Los informes de R.O. revelan, entre otros
aspectos: (i) informacién sobre aplicacion de los recursos captados; (ii)
revision de cumplimiento del procedimiento de colocacion descrito
en el prospecto; (iii) pago de intereses, amortizaciones, rescates,
redenciones del principal; (iv) constitucion de las garantias especificas
y cumplimiento de los resguardos; (v) convocatorias efectuadas a los
tenedores de los valores ofrecidos; (vi) acuerdos tomados entre los
tenedores de los valores ofrecidos.

Las verificaciones efectuadas permitieron establecer que el 97 por
ciento de los informes fueron presentados dentro del plazo maximo
de cumplimiento de la obligacion, siendo solo el 3 por ciento restante
presentado de manera extemporanea.

Empresas Clasificadoras de Riesgo

Las empresas clasificadoras de riesgo suscribieron un total de 403
contratos de clasificacion de valores tanto de oferta publica como de
oferta privada, cifra menor en 3 por ciento respecto a la registrada
en el afio anterior. Se clasificaron valores de 66 empresas por oferta
publica primaria, de los cuales 11 correspondieron a emisores nuevos,
uno de ellos International Finance Corporation — IFC con clasificacion
Internacional.
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Durante el 2014, Class & Asociados S.A., ha incrementado en un
11 por ciento su participacion en el mercado respecto del resto de
clasificadoras que vieron reducidos sus contratos de clasificacion.

Empresas Clasificadoras de Riesgo — 2014

N° de empresas  N° Total de

Empresa Clasificadora de Riesgo clasificadas por  contratos de N d ¢
P Y Analistas
Oferta Publica  clasificacion
1 Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. 51 101 12
2 Apoyo & Asociados Internacionales S.A.C. 78 94 il
3 Class & Asociados S.A. 56 124 10
4 Pacific Credit Rating S.A.C. 58 84 10

Fuente: Intendencia Genral de Supervision de Conductas

De acuerdo con lo observado en las cuatro empresas clasificadoras de
riesgo, se presenta una disminucion de 8 por ciento en la clasificacion
de valores de empresas publicas respecto del afio anterior. Por otro
lado, las clasificadoras incrementaron el niUmero de sus analistas en
un 16 por ciento.

2. Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA)

Durante el 2014, se formularon tres (3) ofertas publicas de adquisicién
de acciones, las cuales fueron llevadas a cabo por Empresa Financiera
Edyficar, Diviso Grupo Financiero S.A., y, Deprodeca S.A.C.
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Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA) efectuadas durante el aio 2014

N° de . . . .. Cantidad de acciones Acciones
. Fecha Inicio Emisor Oferente Cotraprestacion .. ..
expediente a adquirir Adquiridas
Mi Banco, Banco de la Empresa Financiera Acciones Comunes » . .
2014029279 31/072014 Microempresa Edyficar SA Clase A S/.1.74 por accion 66'316,988 5'717,419
Financiera Nueva Visién | Diviso Grupo Financiero . ., ) .
2014015729 8/25/14 SA SA Acciones Comunes $/.1.20 por accion 8'521,410 8'138,390
2014041617 11/5/14 Casa Grande S.AA Deprodeca S.A.C Acciones Comunes $/.10.35 por accion 557,714 557,714

Fuente y Elaboracién: Intendencia General de Supervision de Conductas

Las tres ofertas pubicas de adquisicion tuvieron el caracter de ofertas
obligatorias posteriores a la adquisicion o incremento de participacion
en el capital social de Mi Banco - Banco de la Microempresa S.A,
Financiera Nueva Vision S.A., y Casa Grande S.A.A.

En el primer caso, el oferente, Empresa Financiera Edyficar S.A,
integrante del grupo Credicorp hizo extensiva su oferta al 100% de las
acciones de la clase A de Mi Banco - Banco de la Microempresa que
no eran de su propiedad o de cualquier otra empresa integrante del
Grupo Credicorp.

En el segundo caso, Diviso Grupo Financiero S.A., ofrecié adquirir hasta
8 521410 acciones comunes que representaban el 26.18 por ciento del
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capital social de la sociedad objetivo, en este caso, Financiera Nueva
Vision S.A.

En el tercer caso, Deprodeca S.A.C., una empresa integrante del
grupo econémico Gloria, lanzd su oferta por las acciones comunes
de Casa Grande S.A.A, haciéndola extensiva a un maximo de 557,714
acciones las cuales representaban el 0.6621 por ciento de las acciones
representativas del capital social con derecho a voto de Casa Grande.

3. Ofertas Publicas de Compra (OPC)

Durante el afio 2014 no se realizaron ofertas publicas de compra.
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4. Ofertas Publicas de Intercambio (OPI)

Durante el 2014 no se realizaron ofertas publicas de intercambio.

5. Ofertas Publicas de Redencién y de Canje de Acciones de
Inversion (Ley N° 28739)

Durante el 2014 no se realizaron ofertas publicas de redencion y de

canje de acciones de inversion en el marco de lo dispuesto por la Ley
N° 28739.

6. Inscripciony exclusion de valores mobiliarios en el Registro
Publico del Mercado de Valores (RPMV)

Durante el 2014 ocho (8) empresas pertenecientes a distintos sectores
inscribieron sus acciones comunes en el RPMV.
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Empresas que inscribieron valores mobiliarios en el RPMV

Fecha de Resolucion

Inscripcion
Acciones Comunes 10/01/2014 RIGSC 004-2014-SMV/11.1
Acciones Comunes 29/01/2014 RIGSC 012-2014-SMV/11.1
Acciones Comunes 31/01/2014 RIGSC 013-2014-SMV/11.1
Compafifa de Seguros de Vida Camara S.A. | Acciones Comunes 28/03/2014 RIGSC 030-2014-SMV/11.1

ICBC Perti Bank S.A.
Aseguradora Magallanes Per S.A.

Financiera Nueva Vision S.A.

Ohio National Seguros de Vida S.A.
Nessus Hoteles Pert S.A.

Acciones Comunes 30/05/2014 RIGSC 050-2014-SMV/11.1
Acciones Comunes 06/10/2014 RIGSC 089-2014-SMV/11.1
Cineplex S.A. Acciones Comunes 10/10/2014 RIGSC 092-2014-SMV/11.1
Acciones Comunes 07/11/2014 RIGSC 098-2014-SMV/11.1

o N |u|~w o=

Corporacion de Gestion Minera S.A.

Fuente y elaboracion: Intendencia General de Supervision de Conductas

Durante el 2014, se resolvieron doce (12) procedimientos de exclusion
de acciones del RPMV. Se excluyeron las acciones comunes de AFP
Horizonte S.A., Financiera Confianza S.A., Copeinca ASA, Grupo
ACP Corp. S.A., Amerigo Resources LTD., entre otros. Se resolvieron,
ademas, cuarenta y siete (47) procedimientos de exclusion de
instrumentos de deuda, siendo la mayoria de bonos corporativos.
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1.2 Division de Vigilancia de Mercados

Durante el 2014, se efectuaron requerimientos de informacion a
Sociedades Agentes de Bolsa, emisores y otros participes del mercado
conlafinalidad dedetectarpotenciales casosde abuso de mercado. Cabe
indicar que como resultado de estas actividades, se remiten potenciales
casos a la Intendencia General de Cumplimiento de Conductas, la cual
evalla y determina si existen elementos suficientes para ejercer alguna
accion disciplinaria. Asimismo, se elaboraron de manera rutinaria los
reportes que forman parte de la Bitacora de Vigilancia de Mercados.

En este periodo también se detectaron tres (03) casos de ganancias de
corto plazo realizadas por directores y gerentes de emisores listados
en la Bolsa de Valores de Lima (BVL). Al respecto, se debe indicar
que de acuerdo con el articulo 44 de la Ley de Mercado de Valores
(LMV), toda ganancia realizada por directores o gerentes del emisor
proveniente de la compray venta —o de la venta y compra—de valores
emitidos por el emisor dentro de un periodo de tres meses debe ser
entregada integramente al emisor.

Cabe sefialar que esta Division se encarga también de la supervision y
control de la actuacion del Director de Mercados de la Rueda de Bolsa
delaBVL, quientiene como funcion principal vigilar que la negociacion
en dicho mecanismo centralizado se lleve a cabo de manera ordenada,
transparente y de conformidad con las normas aplicables. Asimismo,
hace seguimiento de la obligacion que tiene la Direccion de Mercados
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de remitir periddicamente a esta Superintendencia reportes que
incluyen la Bitacora Diaria de Sucesos y el Reporte de Vigilancia.

Como parte de sus labores rutinarias, es importante mencionar que
la Division de Vigilancia de Mercados mantuvo una labor activa de
seguimiento de informacién que fue difundida en el mercado durante
el afio 2014, en el marco del cual cursd oficios a diversas empresas
listadas en bolsa a efectos de desvirtuar o confirmar rumores o noticias
que pudieran estar afectando los precios de sus valores.

Cabe anotar que, ante la implementacion del sistema electrénico de
negociacion Millennium en la Bolsa de Valores de Lima, se participd
en la elaboracion de las Especificaciones Tecnicas para el Envio
de Informacion del Director de Mercados de las Bolsas de Valores,
aprobadas mediante Resolucién de Superintendente N° 144-2014,
asi como en la revision de los cambios propuestos al Reglamento de
Operaciones de Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima.

Finalmente, frente al encargo que se le dio a la SMV de ejercer la
supervision de los mecanismos centralizados de negociacion en los
que se negocien valores de deuda publica e instrumentos derivados
de estos, esta Division participo también en la elaboracion del Manual
de Especificaciones sobre la Negociacion de Valores de Deuda Publica,
aprobado mediante Resolucion de Superintendente N° 054-2014.
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1.3 Division de Transparencia en la Informacion

Financiera de Emisores

1. Evaluacion de informacion financiera

Las empresas emisoras de valores admitidos a negociacion en el
mercado de valores, tienen la obligacién de remitir periédicamente a
la SMV y al mercado su informacion financiera individual (separada) y
consolidada, anual e intermedia trimestral, asi como la memoria anual,
como parte de la transparencia de la informacion para el mercado.

La informacion financiera anual comprende los estados financieros
con sus notas correspondientes y el dictamen de la sociedad de
auditoria. Por su parte, la informacion financiera intermedia incluye
los estados financieros trimestrales, las notas y el informe de gerencia,
este informe incluye la declaracion de responsabilidad sobre los
estados, el analisis y discusion de la gerencia.

Se ha evaluado que el contenido de la informacion financiera anual
auditada 2013 y los informes financieros intermedios trimestrales 2014,
incluyendo losinformes de la gerencia correspondientes, cumplan con
lacalidadyconsistenciarequeridaporlosestandarescontablesglobales
como son las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
los cuales estan referidos a los criterios uniformes de reconocimiento
de las transacciones econdmicas y financieras, terminologia y
naturaleza de cuentas, revelaciones relevantes, entre otros, asi como
con el Manual de Preparacion de Informacion Financiera®. Es decir
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que: a) los estados financieros sean completos, b) las exposiciones
en las notas sobre las politicas contables significativas de valoracion
adoptadas por la empresa; y c) las revelaciones de informacion en
notas, que correspondan a explicaciones, descripciones o analisis
de transacciones importantes cuantificables o no, sean suficientes y
comprensibles por los usuarios con conocimiento razonable de las
actividades del negocio, comparables con informacion de la propia
empresa y de otras empresas de la industria global, para que los
inversionistas puedan tomar decisiones adecuadas.

La evaluacion de las memorias anuales, documento que proporciona
informacién sobre los hechos ocurridos en el periodo, comprende
la comprobacién del cumplimiento de los requerimientos de las
normas’ que regulan su preparacion: a) el texto de la declaracién
de responsabilidad, b) las descripciones, actividades, resimenes,
declaraciones y otros datos referidos al periodo que se informa, y c)
comprobar que los datos financieros correspondan con los estados
financieros anuales auditados.

6  Aprobado por la Resolucion CONASEV N° 103-99-EF/94.10 y modificatorias.

7 Reglamento para la Preparacion y Presentacion de Memorias Anuales y Reportes Trimestrales, aprobado mediante
Resolucion CONASEV N° 141-98-EF/94.10. y Manual para la Preparacion de Memorias Anuales y Normas Comunes para
la Determinacion del Contenido de los Documentos Informativos, ambos aprobados por Resolucion Gerencia General N°
211-98-EF/94.10 y modificatorias.
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Asi, durante el 2014 se evaluaron 149 informes financieros y no
financieros presentados por las empresas emisoras, de los cuales 109
correspondieron a informacion financiera; 71 a estados financieros
auditados anuales correspondiente del ejercicio 2013 y 38 a informes
financieros intermedios del afio 2014; asi como 40 a memorias
anuales del 2013. Adicionalmente, también se evaluo el contenido de
los estados financieros anuales auditados de las cuatro (4) empresas
clasificadoras de riesgo correspondientes al ejercicio 2013 y los cuatro
(4) estados financieros intermedios del 2014 de cada una de las
empresas clasificadoras de riesgo (Apoyo & Asociados Internacionales
S.A., Pacific Credit Rating S.A.C., Class & Asociados S.A. y Equilibrium
Clasificadora de Riesgo S.A.).

Como resultado de este proceso de evaluacion de estados financieros,
se determinaron casos de divergencias en las revelaciones con las NIIF,
emitiéndose las comunicaciones respectivas, instando a las empresas
emisoras a subsanar las observaciones, contribuyendo de este modo
a mejorar la preparacion y la transparencia de informacion, asi como
la difusion del contenido de las NIIF y su adecuada aplicacion.
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Supervision de informes financieros y no financieros

Evaluacion por Sectores

INFORMES . . . Total
Financiero Industrial Agrario Mineria Servicios Diversos
Memorias Anuales 7 10 3 9 7 4 40
EEF'F'AnuaIesAudltados 5 18 7 9 D 4 55
Individuales
EEFFAhuaIesAudltados 5 7 0 4 5 1 16
Consolidados
EEFF Interm. Individuales 1 10 3 4 10 3 31
EEFF Interm. Consolidados 1 3 0 1 2 0 7
Total 16 48 13 27 33 12 149

Fuente: Intendencia General de Supervision de Conductas

En los Ultimos cuatro afios, se evaluaron 344 informes financieros de
sociedades emisoras de valores correspondientes a los periodos de
2010 al 2013, enfocandose la atencion, principalmente, en los nuevos
emisores de valores por oferta publica y en los emisores cuyos valores
presentan mayor negociacion y/o componen el indice General de la
Bolsa de Valores de Lima (IGBVL).

Evaluacion consolidada 2010 - 2013

. 2010 201 2012 2013
EEFF Auditados Anuales
EEFF Intermedios 27 62 >4 7 214
24 20 48 38 130
Total 51 82 102 109 344 |

Fuente: Intendencia General de Supervision de Conductas
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Cabe precisar que las empresas emisoras presentaron 293 estados
financieros auditados individuales (separados) y consolidados
correspondientes al ejercicio 2013, de los cuales el 85 por ciento fueron
examinados por sociedades de auditoria con afiliacion internacional.

Estados Financieros Auditados de Emisores

EEFF
Sociedad de Auditoria
2010 201 2012 2013
Gaveglio, Aparicio y Asociados S.C.R.L. 93 89 7 61
Medina, Zaldivar, Paredes & Asoc.CRL 69 86 97 98
Beltran, Gris y Asociados 32 34 44 43
Caipo y Asoc. KPMG 31 33 34 39
Pazos, Lopez de Romafia, Rodriguez S. Civil L. 25 13 15 9
Otros (23 SA) 55 52 42 43
Total 305 307 303 293

Fuente: Intendencia General de Supervision de Conductas

El siguiente grafico muestra la distribucion de los dictamenes entre las
principales firmas de auditoria durante los Ultimos cuatro afios.
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DICTAMENES DE AUDITORIA 2010 - 2013
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Gavelio, Medina, Beltran, Gris ~ Caipoy Asoc.  Pazos, Lopez Otros
Aparicioy Zaldivar, y Asociados KPMG de Romania,
Asociados Paredes & Rodriguez S.

S.CRL Asoc. CRL Civil.

W00 Mot 2012 203

Fuente y Elaboracion: Intendencia General de Supervision de Conductas

Es importante sefialar, que la labor de supervision alcanza al
cumplimiento de las Normas Internacionales de Auditoria y Normas
Internacionales sobre Compromisos de Aseguramiento (NIA)¢ por
parte de las sociedades de auditoria contratadas por las empresas
emisoras. Esta actividad se realiza a través de la sustentacion con
papeles de trabajo de los dictamenes emitidos por las sociedades de
auditoria. Durante el 2014 se han efectuado actividades de supervision
orientadas a verificar si las sociedades de auditoria cumplen con las

8  Aprobadas por la Junta de Decanos del Colegio de Contadores Publicos del Peru.
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NIA y si los dictamenes emitidos por las sociedades de auditoria
reflejan dicho cumplimiento, habiéndose determinado hallazgos
que fueron remitidos a la Intendencia General de Cumplimiento de
Conductas para las acciones correspondientes.

2. Informacion de Empresas No Supervisadas

El 02 de mayo de 2012 se publico la Resolucion de Superintendencia
N° 011-2012 que aprobd las Normas sobre la Presentacion de
Estados Financieros Auditados por parte de las entidades a las que
se refiere el articulo 5° de la Ley N° 29720. En ese sentido, mediante
las Resoluciones de Superintendencia Adjunta SMV N° 159-2013-
SMV y N° 008-2014 del 06 de diciembre de 2013 y 21 de enero de
2014, respectivamente, se aprobd la modificacion del inciso b) de la
Primera Disposicion Complementaria Transitoria de las Normas y el
cronograma para la presentacion de los estados financieros auditados
anuales al 31 de diciembre de 2013.

De acuerdo con las indicadas Normas se establecieron las siguientes
obligaciones:

> Empresas obligadas a presentar sus estados financieros auditados del
gjercicio 2013 son aquellas que adoptan alguna de las formas societarias
previstas en la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887, distintas a las
que se encuentran bajo el ambito de supervision de la SMV.

> Ladisposiciontransitoriadelas Normasestablecio unagradualidad
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en la obligacion de presentacion de estados financieros, indicando
su alcance a las sociedades que al cierre del afio 2013 hubieran
obtenido ingresos anuales (por ventas o prestacion de servicios)
o0 activos totales igual o superiores a los quince mil (15 000) UIT®,
equivalentes a S/.57 000 mil nuevos soles.

> La fecha de presentacion entre el 01 al 30 de junio del siguiente
egjercicio econdmico y en los formatos que se encuentren en el
Portal de la SMV.

> Se establecio el cronograma de presentacion por rango de ingresos
anuales por bienes y servicios durante el mes de junio de 2014.

Actividades desarrolladas

> Actualizacion de documento sobre preguntas frecuentes
sobre normas de presentacion de EEFF auditados por parte de
sociedades o entidades no supervisadas.

> Charlas informativas sobre el llenado y contenido de los formatos
de estados financieros de las entidades y atenciéon de consultas
en forma telefonica y documentos fisicos sobre la obligacion de
presentacion de estados financieros.

9 El Decreto Supremo N° 304-2013-EF establecié la UIT vigente para el afio 2014 aplicable para el ejercicio 2013 es de
S/.3800.00 (Tres Mil Ochocientos y 00/100) Nuevos Soles.
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>

Considerando que las empresas que estarian obligadas en
el tercer tramo (las que superan 3 000 UIT), por su tamafio y
organizaciéon administrativa, demandan de un periodo mayor
para la implementacion de las NIIF, se propuso al Directorio de la
SMV aprobar un tramo adicional fijando la obligacion de presentar
sus estados financieros del ejercicio 2014 a las empresas que
obtengan ingresos anuales (por ventas o prestacion de servicios)
0 activos totales iguales o mayores a 10 000 UIT. Esta propuesta
fue aprobada mediante la Resolucion de Superintendente N°
028-2014-SMV/01 del 17 de diciembre de 2014.

Analisis de la informacion financiera

Sobrelabase delainformacion financiera del ejercicio 2013 presentada
por las empresas que cumplieron con lo dispuesto en el articulo 5 de
la Ley 29720 y con la Resolucion SMV N° 011-2012 y modificatorias,
la SMV recibio informes de 1446 empresas'. Los aspectos relevantes
determinados de la revision de dicha informacién fueron:

>

Respecto a la actividad econémica de dichas empresas, 1 410
(97 por ciento) empresas correspondian a diversos sectores
econdmicos y 36 (3 por ciento) empresas al sector financiero
(supervisadas por la Superintendencia de Bancos, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones - SBS).
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>

En cuanto a la oportunidad de presentacion, la mayor parte de
empresas presentd sus estados financieros dentro del plazo
establecido.

10 Al 31de diciembre de 2014
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Empresas No Supervisadas Clasificadas por Actividad Econémica

cliv Descripcion de la categoria N empresas %
50102-52600 Comercio al por mayor y al por menor 380 26
15114-37201 Manufacturas 223 15
74996 Otras actividades empresariales NCP. 141 10
10100-14290 Ezpt):glt:;i)c;)r;ie minas y canteras y extraccion de 14 8
comnsan | Tengoresnemercy 0| s
7010-7020 Actividades Inmobiliarias 72
45106-45500 Construccion 65 4
0111-0500 Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 57 4
Generacion y distribucion de energia
wosaon | St deagn et ||
descontaminacion
65115-67206 Actividades financieras y de seguros 37 3
90004-99001 Otras actividades de servicio 37 3
80107-85326 Ensefianza, actividades profesionales, 36 2
74145 Actividad de asesoramiento empresarial 25 2
7111-73209 Varios 19 1
74218 Actividad de arquitectura e ingenieria 19 1
55104-55205 Acti\{idades de alojamiento y servicio de 1 1
comidas
No indicaron ClIU 74 5
1446 100

Fuente y Elaboracion: Intendencia General de Supervision de Conductas
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En relaciéon al contenido de la informacion remitida por las
empresas, 98 empresas presentaron los formatos de estados
financieros expresados en “nuevos soles” cuando debid ser en
“miles de nuevos soles”, 42 empresas adjuntaron dictamenes
sin la firma del auditor y 8 empresas no presentaron el dictamen
correspondiente.

EI' 80 por ciento de las empresas no supervisadas (1157 empresas),
remitieron sus estados financieros completos con las notas
correspondientes y 20 por ciento presentaron los formatos de
estados financieros y el dictamen (289 empresas).

Respecto a las sociedades de auditoria que dictaminaron los
estados financieros, 68 por ciento de los casos corresponden
a aquellas que fueron examinadas por nueve sociedades
de auditoria de afiliacién internacional, como se muestra a
continuacion:
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Fuente y Elaboracion: Intendencia General de Supervision de Conductas
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1.4 Division de Registro

1. Inscripcion y exclusion

Al cierre del afio 2014, como resultado de los procesos de inscripcion y
exclusion de valores, se mantuvieron inscritos en el RPMV 249 valores
representativos de participacion (i.e. acciones de capital, acciones de
inversiony ADS), 55 valores admitidos en bolsas o mercados organizados
de conforman la lista de valores de referencia y 247 instrumentos
representativos de deuda vigentes (no incluye las ofertas publicas
primarias efectuadas en el marco de procesos de titulizacion).

NUMERO DE VALORES INSCRITOS EN EL RPMV, 2010-2014

VALOR 2010 2011 2012 2013 2014
Acciones de Capital () 188 182 196 197 195
Acciones de inversion 58 57 55 52 52
Acciones de Capvltal y (:Eros instrumentos de 40 46 57 58 55
Empresas Extranjeras (**)

American Depositary Receipts (ADS) 2 2 2 2 2

Obligaciones vigentes (***)

358 302 347 295 247
o | o6 [ seo | 657 [ 6os | 51

(*) Incluye Mercado Alternativo de Valores - MAV.

(**) Valores admitidos en Bolsas o Mercados organizados de paises que forman parte del Comité Técnico del
I0SCO, asi como en la Bolsa de Valores de Oslo.

(***) Excluye las ofertas publicas primarias efectuadas en el marco de procesos de titulizacion.

Fuente: Reporte de Valores Inscritos - SIRyS

Elaboracion: Division de Registro - Intendencia General de Supervision de Conductas

11 Establecidos en el Anexo 15 del Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro Publico del
Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa aprobado por Resolucion SMV N° 031-2012-SMV/01.
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Por otro lado, en el 2014, se procedio con la exclusion de trece (13)
instrumentos representativos de participacion y ciento cuarenta y
seis (146) instrumentos representativos de deuda entre programas y
emisiones.

EXCLUSION DE VALORES DEL RPMV - 2014 -

INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE PARTICIPACION VALORES (N°)

Acciones comunes 13

Acciones de inversion 0

Acciones comunes 0

INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DEDEUDA | PROGRAMAS (N°) | EMISIONES (N°) |
Bonos corporativos 4 59
Bonos convertibles 1 1
Bonos hipotecarios 2
Bonos de arrendamiento financiero 4 24
Bonos subordinados 5
Certificados de depdsito negociables 2 il
Instrumentos de corto plazo 4 12
Papeles Comerciales 0 1
Instrumentos de deuda varios 3 0

SUBTOTAL 18 115

Fuente: Reporte de presentacion de Hechos de Importancia
Elaboracién: Division de Registro - Intendencia General de Supervisién de Conductas
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NUMERO DE HECHOS DE IMPORTANCIA POR MES -2014-

2. Supervision

Durante el 2014, se recibieron 8,529 expedientes sobre hechos
de importancia y otras comunicaciones, los mismos que fueron
evaluados conforme a los criterios establecidos en la normativa de
la materia. En ese sentido, las acciones de supervision incluyeron
la coordinacion (via telefénica y por correo electrénico) con los
representantes bursatiles de las empresas emisoras, como también
requerimientos de informacién a través de notificaciones escritas. Es
necesario sefialar, que el 01de julio de 2014 entré en vigencia el nuevo
Reglamento de Hechos de Importancia e Informacion Reservada,
aprobado por Resolucion N° SMV 005-2014.

En los graficos siguientes, se presenta la distribuciéon de los hechos
de importancia y otras comunicaciones™ recibidos durante el 2014, DISTRIBUCION DE HECHOS DE IMPORTANCIA POR SECTOR -2014-
tanto por mes como por sector econémico, observandose cierta

estacionalidad respecto a los meses de presentacion de informacion AFP.1%
financiera. SERVICIOS PUBLICOS 13% — . - BANCOS 13%

Abril
Mayo
Junio

Julio

Febrero
Agosto
Setiembre
Octubre
Diciembre

Noviembre

AGRICOLAS 3%

SEGUROS 9%

MINERAS 14% DIVERSOS 21%

INDUSTRIALES 16%

FINANCIERAS 10%

Fuente: Reporte de presentacion de Hechos de Importancia
12 Otras comunicaciones: Hasta el 30 de junio de 2014. Elaboracion: Division de Registro - Intendencia General de Supervision de Conductas
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Asi también, se verificod la oportunidad en la presentacion de 1,523
expedientes de informacion financiera, tanto individual como
consolidada.

Control de Oportunidad de Informacion Financiera -2014-

Periodo Individual Consolidado
4to Trimestre 2013 228 76
Auditada Anual 2013 225 77
ler Trimestre 2014 228 76
2do Trimestre 2014 228 76
3er Trimestre 2014 228 76
Semestral individual 2014 4 -

SUB TOTAL 1141 381

TOTAL 1,522

(1) Emisoras del régimen especial del Mercado Alternativo de Valores-MAV
Fuente y Elaboracion: Divisién de Registro - Intendencia General de Supervision de Conductas

En el 2014 se organizaron dieciocho (18) charlas de induccion a
los representantes bursatiles y ejecutivos de los nuevos emisores,
asi como también a los emisores ya existentes cuyos valores estan
inscritos en el RPMV, sobre las obligaciones de informacién que se
generan por la inscripcion de programas y/o emisiones en el RPMV,
como también sobre el nuevo Reglamento de Hechos de Importancia
e Informacién Reservada.
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Enesesentido, se remitieron once (11) circulares de caracterinformativo
alos emisores en las que se resumen sus obligaciones de informacion
referidos a: i) Presentacion de informacion periddica y eventual; ii)
Reiterativo del item anterior; iii) Nombramiento de representante
bursatil titular y suplente; iv) Charla dirigida a emisores sobre nuevo
reglamento de hechos de importancia; v) Entrega de beneficios en
efectivo, redenciones u otros derechos similares que generen; vi)
Presentacion de normas internas de conducta; vii) Rectificacion de
hechos de importancia en circunstancias excepcionales; viii) Temas
de la Unidad de Inteligencia Financiera; ix) Procedimiento para
envio de las normas internas de conducta; x) Declaracion jurada
sobre presentacion de informacion financiera consolidada; y, xi) El
no retiro de los hechos de importancia. Asimismo, se recibieron y
absolvieron alrededor de 1,705 consultas telefonicas provenientes de
los supervisados.

Actividades de Orientacion -2014-

N° de Actividades
Charlas de Capacitacion 18
Circulares Informativas 1
Consultas Telefénicas 1,705
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1.5 Reconocimiento de la Titularidad sobre

Acciones y/o Dividendos en las S.A A

En lo relacionado al Régimen de Solucion de Controversias, dispuesto
por los articulos 262°-A y siguientes de la Ley General de Sociedades,
segun los cuales corresponde a la SMV resolver las reclamaciones
interpuestas por los accionistas minoritarios contra las sociedades
andnimas abiertas, por casos de denegatoria de entrega de acciones
y/o dividendos, durante el 2014, se resolvieron 106 reclamos por
reconocimiento de titularidad de acciones de sociedades anonimas
abiertas.

De los mencionados 106 reclamos, trece (13) correspondieron a
reclamos interpuestos por personas juridicas, cuatro (4) a reclamos
interpuestos por representantes de negocios sin personeria juridica y
ochenta y nueve (89) a reclamos interpuestos por personas naturales.
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Resoluciones por Expedientes COPAS 2014

Tipo de Expediente N° de Resoluciones

Expedientes declarados Fundados 55
Expedientes declarados Infundados 17
Expedientes declarados Improcedentes 31
Expedientes declarados Inadmisibles 3
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1.6 Denuncias y Procedimentos Sancionadores

1. Denuncias

Durante el afio 2014, se resolvieron 5 denuncias interpuestas contra
sociedades emisoras de valores inscritos en el RPMV y en la BVL. Las
indicadas denuncias estuvieron referidas a supuestos incumplimientos
a la normativa que rige el mercado de valores, en temas como
deslistado de valores (1), incumplimientos de la administracion del
emisor vinculados a convocatorias de juntas de accionistas (3) e
incumplimiento en la realizacion de una OPA.

2. Procedimientos Sancionadores

Durante el 2014, la Superintendencia Adjunta de Supervision de
ConductasdeMercadoemitié 88resolucionesporlascualesseaplicaron
sanciones a empresas emisoras. De las sanciones aplicadas, cuarenta
y cinco (45) casos corresponden a incumplimientos en los plazos de
presentacion de hechos de importancia e informacién financiera;
veintiséis (26) casos a incumplimientos en los plazos de presentacion
de informacion financiera; doce (12) casos a incumplimientos en los
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plazos de presentacion de hechos de importancia; dos (02) casos a
incumplimientos en el plazo de comunicacion de fecha de registro;
un (01) caso a incumplimiento a la normativa de ofertas publicas
de adquisicion; un (01) caso a incumplimiento al Reglamento de
Operaciones; y un (01) caso por presentacion de estados financieros
sin cumplir con las normas internacionales de informacion financiera
(NIIF).

Resoluciones Procedimientos Sancionadores 2014

Incumplimientos N° de Resoluciones

Hecho; de Importancia e Informacion 45
Financiera
Informacion Financiera 26
Hechos de Importancia 12
Fecha de registro 2
Normativa de OPA 1
Reglamento de Operaciones 1
Estados Financieros presentados sin cumplir 1
las NIIF.

Total 88
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V1 Intendencia General de Supervision de Entidades

1. Agentes de intermediacion

Las actividades de supervision, monitoreo, inspeccion y evaluacion de
informacion financiera a los Agentes de Intermediacion (Al), tuvieron
comoobjetivoel protegeralosinversionistasy cautelar quelos mercados
bajo supervision seanjustos, eficientesy transparentes. En consecuencia,
dichas actividades se orientaron a reforzar los mecanismos de control
interno y externo de los Al, disminuir la probabilidad de riesgos de
caracter operativo y moral, asi como alcanzar mayores estandares de
transparencia en la informacién y las transacciones.

a. Autorizaciones y cancelaciones

Durante el 2014, se otorgaron dos (02) autorizaciones de
funcionamiento, una como sociedad agente de bolsa a Renta 4
Sociedad Agente de Bolsa S.A. y la otra como sociedad intermediaria
de valores a Graf S.A. Sociedad Intermediaria de Valores, autorizadas
mediante RSUP N° 41-2014-SMV/02 y RSUP N° 149-2014-SMV/02,
respectivamente.

Respecto a la modificacion de estatutos de los Al por fusién, escision

o reduccion de capital, se aprobd mediante RIGSE N° 069-2014-
SMV/10.2, la escision del bloque patrimonial valorizado en S/. 44 450
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689,48 solicitado por Credicorp Capital Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Asimismo, se autorizaron las siguientes transferencias de acciones
que representan mas del 5% del capital social del agente:

> MedianteRIGSEN®°007-2014-SMV/10.2, seautorizdlatransferencia
del setentay ocho por ciento (78%) de las acciones representativas
del capital social de Newlake Associates Corp. de propiedad del
sefior Jacobo Daniel Said Montiel a favor de Advanced Capital
International Ltd., la cual representa una transferencia indirecta
por mas del cinco por ciento (5%) de las acciones representativas
del capital social de Andes Securities Sociedad Agente de Bolsa
SAC.y;

> Mediante RIGSE N° 064-2014-SMV/10.2, se autorizd la
transferencia de acciones comunes con derecho a voto que
representan el veintitrés por ciento (23%) del capital social de

Kallpa Securities Sociedad Agente de Bolsa S.A., a favor del sefior
Emilio Hader Saba Ode.

Respecto a las autorizaciones para la inscripcion de representantes
de agentes de intermediacion, se autorizaron a cincuenta y tres (53)
personas naturales para actuar como representantes.
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Por otro lado, el 09 de enero de 2014 se suspendié la autorizacion de
funcionamiento otorgada a CA Peru Sociedad Agente de Bolsa S.A.C.,
mediante RSUP N° 001-2014-SMV/02, levantandose dicha suspension
el 13 de enero de 2014, mediante RSUP N° 003-2014-SMV/02.

Entre otras autorizaciones, el 11 de julio de 2014 mediante RIGSE N°
048-2014-SMV/10.2, se canceld la autorizacion de CA Peru Sociedad
Agente de Bolsa S.A.C. para brindar el servicio de administracion de
cartera. Asimismo el 30 de diciembre de 2014 se cancelé la autorizacion
de funcionamiento de MGS y Asociados Sociedad Agente de Bolsa
S.A., mediante RSUP N° 147-2014-SMV/02.

b. Actividades de seguimiento e inspecciones

Las actividades de supervisién y control que realiza la Intendencia
General de Supervision de Entidades a los Al se basan en un enfoque
preventivo del cumplimiento de los parametros legales a los cuales
se encuentran sujetos. Para realizar estas actividades se efectla el
seguimiento (monitoreo) permanente de diversas variables a través
del Sistema de Supervision en Linea de los Agentes de Intermediacion
(SLAI), revision de Hechos Relevantes y de Informacion Financiera,
entre otras.
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En tal sentido, en el 2014 se efectud el seguimiento permanente del
cumplimiento delos parametroslegales por parte de los Alen aspectos
como el nivel de capital y patrimonio neto minimo, constitucion de
garantias, cumplimiento de margenes de liquidez y solvencia, registro
de 6rdenes y asignacion de operaciones, y montos intermediados.

En cuanto a los margenes de liquidez y solvencia, cabe indicar
que los mismos buscan que los intermediarios cuenten con una
cobertura adecuada con relacion a los riesgos a los que se exponen
como resultado propio de sus actividades de intermediacion. En los
siguientes cuadros se muestran los resultados obtenidos por los
intermediarios al cierre de cada trimestre, tanto en el Indicador de
Liquidez y Solvencia; asi como en el Indicador del Limite de Posiciones
en Operaciones de Compra con Liquidacion a Plazo.
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Indicador de Liquidez y Solvencia - Condicién: [Patrimonio Liquido / (Tenencia Ponderada por Riesgo + Posiciones Descubiertas)] > 1

Agente de Intermediacion

Valor del limite al cierre de cada trimestre del 2014

Agente de Intermediacion

1 PUENTE HNOS. SAB S.A. 16.887 3.238 2385 1518 14 | GRUPO PRIVADO S.AB. 7671 16.387 10.521 50.108
2 GRUPO CORILS.AB. 83.068 53.764 43.125 3.360 15 | S.A.B. CARTISA PERU 54.545 47104 47.476 50.945
3 MAGOT & ASOC. S.A.B. 4.847 5.136 6.690 3.674 16 | BTG PACTUAL PERU SA SAB 109.913 71.115 57.959 106.365
4 LARRAIN VIAL S.AB. 2.245 392.817 977.223 3.873 17 | PROVALORS.AB. 48.042 42.536 119.861 109.198
5 INVERSION Y DESAR. S.AB. 4.864 4.559 4.575 4.086 18 | S.A.B.SEMINARIO & CIA. 12.230 7.529 8.678 324138
6 INTELIGO 3.228 3.420 3.737 4.346 19 | DIVISO BOLSA SABS.A. 9.266 9.489 NA 357,683.734
7 CREDICORP SAB. 22.210 7.886 15.476 5.461 20 | ACRESSABS.A NA NA NA NA
8 BNB VALORES PERU SOLFIN S.A.B. 4,567.509 13.433 3.658 10.689 21 | CAPERU SAB NA NA NA NA
9 INVESTA S.AB. 1.610 33.050 35.557 11193 22 | CITICORP PERU S.AB. NA NA NA NA
10 SCOTIA BOLSA S.AB. 4.302 29.806 58.895 12.055 23 | COMPASS GROUP S.AB. NA NA NA NA
1 ANDES SECURITIES S.A.B. 154.915 4.385 18.754 15.070 24 | CONTINENTAL BOLSA S.AB. NA NA NA NA
12 KALLPA SECURITIES S.A.B. 323.073 8.032 8.768 18.653 25 | MGS & ASOC. S.AB. 8.009 8.005 10.529 NA
13 TRADEK S.A.S.AB. 42.595 25.790 32.856 41917 26 | RENTA4 SAB NA NA NA NA

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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Agente de Intermediacion

Valor del limite al cierre de cada trimestre del 2014

Agente de Intermediacion

Indicador de Limite de Posiciones en Operaciones de Compra con Liquidacion a Plazo - Condicion: [OCLP* /Patrimonio Neto] < 5

1 S.A.B. CARTISA PERU 1.57 1.85 2.21 1.86 14 | DIVISO BOLSA SAB S.A. 0.14 0.37 0.31 0.26
2 GRUPO CORIL S.AB. 0.26 0.46 0.45 1.82 15 | S.AB.SEMINARIO & CIA. 1.47 138 1.50 0.14
3 INVESTA S.AB. 1.86 1.48 1.60 1.68 16 | INTELIGO 0.17 0.14 0.15 0.13
4 | CAPERUSAB 1.24 237 2.02 1.56 17 | PROVALOR S.AB. 0.00 0.01 0.02 0.03
5 | ANDES SECURITIES S.AB. 1.02 113 1.25 135 18 | CONTINENTAL BOLSA S.A.B. 0.31 033 0.26 0.02
6 | CREDICORP SAB. 0.42 0.50 0.45 1.20 19 | ACRESSABSA 0.00 0.00 0.00 0.00
7 | SCOTIABOLSAS.AB. 0.18 0.18 0.15 113 20 | BNB VALORES PERU SOLFIN S.A.B. 0.00 0.00 0.00 0.00
8 BTG PACTUAL PERU SA SAB 0.50 0.62 0.71 0.77 21 | CITICORP PERU S.AB. 0.00 0.00 0.00 0.00
9 KALLPA SECURITIES S.A.B. 0.64 0.49 0.95 0.65 22 | COMPASS GROUP S.AB. 0.00 0.00 0.00 0.00
10 | PUENTE HNOS. SAB S.A. 0.18 0.27 0.60 0.63 23 | LARRAIN VIALS.AB. 0.00 0.00 0.00 0.00
11 | GRUPO PRIVADO S.AB. 117 119 1.36 0.44 24 | MGS &ASOC. S.AB. 1.24 1.09 0.95 0.00
12 | MAGOT & ASOC. S.AB. 0.31 0.29 0.30 035 25 | RENTA4 SAB NA NA 0.00 0.00
13 | INVERSION Y DESAR. S.A.B. 0.38 0.35 0.41 0.30 26 | TRADEKS.A.S.AB. 0.00 0.00 0.00 0.00

*QOperaciones de Compra con Liquidacion a Plazo

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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Respecto a las actividades de supervision in situ, que corresponden
a la evaluaciéon de las operaciones que realizan las entidades
supervisadas, a fin de verificar que las mismas estén dentro del marco
normativo, en el afio 2014 se realizaron 9 inspecciones de este tipo a
los Al de las cuales 3 tres correspondieron a evaluaciones a efectos de
determinar el grado de implementacion del Sistema de Prevencién del
Lavado de Activos y Financiamiento al Terrorismo (LAFT), y las 6 seis
restantes fueron inspecciones operativas para evaluar las operaciones
de intermediacion de los agentes.

Los Al sometidos a inspeccién de tipo operativo fueron aquellos
previstos en el plan anual de inspecciones® y las especificas
determinadas por la IGSE por presentar el intermediario algun evento
o riesgo importante en sus operaciones. Los Al sometidos a inspeccion
en aspecto de LAFT fueron aquellos resultantes de la matriz de riesgo
de supervision LAFT que se viene implementando en el marco de
la asistencia técnica del Fondo Monetario Internacional (FMI). Los 9
agentes sometidos a inspeccién fueron los siguientes:

13 Relacion de agentes determinada en funcion a una matriz de riesgos en la cual se tienen ciertas consideraciones tales como,
volumen de la cartera de comitentes, volumen de operaciones realizadas, informacion financiera y otros considerandos
proporcionados por el mismo supervisado.
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N° AGENTE DE INTERMEDIACION
1 ANDES SECURITIES S.A.B.
CONTINENTAL BOLSA S.A.B.
GRUPO CORILS.AB.

INVERSION Y DESAR. S.A.B.
MAGOT & ASOC. S.A.B.

PROVALOR S.AB.

S.A.B. CARTISA PERU

S.A.B. SEMINARIO & CIA.

SCOTIA BOLSA S.AB.

O o | N | o|uv | bdMjlw|N

Fuente y Elaboracién: Superintendencia Adjunta de
Supervisién Prudencial

Los objetivos de las inspecciones de caracter operativo fueron
formulados en funcion de los riesgos identificados durante la
elaboraciéon del plan anual de inspecciones, por lo que estuvieron
orientados a evaluar el cumplimiento normativo aplicable al desarrollo
de sus funciones. Los resultados de dichas inspecciones se enfocaron
en recomendaciones sobre las debilidades detectadas a los Sistemas
de Control Interno de los Al visitados, y algunos casos derivaron en el
inicio de un procedimiento administrativo sancionador.

c. Informacioén Financiera

En el 2014 se efectud la evaluacion de la informacidon financiera
auditada al 31 de diciembre de 2013 de todos los Al, con la finalidad,
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entre otros, de verificar el cumplimiento de la normativa vigente
respecto a su elaboracion y preparacion. Como resultado de las
evaluaciones realizadas, en los casos que correspondia, se emitieron
los respectivos oficios de observaciones y recomendaciones para el
posterior seguimiento de su implementacion.

En cumplimiento del Plan Operativo Institucional 2014, se realizo el
analisis de la Informacion Financiera Auditada al 31 de diciembre de
2014 de 25 de los 27 Agentes de Intermediacién con autorizacion de
funcionamiento vigente a esa fecha', los mismos que cumplieron con
presentar sus estados financieros en forma oportuna.

d. Informes de Cumplimiento del Auditor Externo

Elinforme de cumplimiento contiene la evaluacion del auditor externo
respecto a la observancia por parte del Al de las exigencias previstas
en el Reglamento de Agentes de Intermediacion en lo referente
al sistema de control interno y los requisitos relacionados con su
autorizacion de funcionamiento. Estos incluyen la evaluacion de las
operaciones de intermediacion y la evaluacion de aspectos especiales.
En tal sentido, se hizo una revision de la totalidad de los Informes
de Cumplimiento Auditados del periodo 2013 presentados a la SMV

14 Los dos Al que no se consideraron en la evaluacion fueron: MGS & Asociados SAB, ya que se cancelo su autorizaciéon de
funcionamiento el 31-12-2014 y Argenta SAB, debido a que no se encuentra operativa debido a que no cumple con los
requisitos patrimoniales que le son aplicables.
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durante el afio 2014 con el objetivo de evaluar el cumplimiento de
los requisitos y condiciones de los aspectos sefialados en el parrafo
precedente.

De la revision al Informe del Auditor sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2014, se verificd que en 24 de los 25 Al se emitié una
opinion sin modificaciones, es decir, una opinién limpia o estandar. El
caso restante corresponde a Puente SAB S.A. cuyo informe presenta
una opinion calificada, basado en que la compafiia registré de activo
por impuesto a las ganancias diferido S/. 643,001 en el estado de
situacion financiera relacionado con pérdidas tributarias arrastrables.
La recuperacién de este activo esta sujeta a que la compafiia genere
utilidades tributarias futuras suficientes para compensar dichas
pérdidas.

Asimismo, enalgunos Al se determinaron observaciones alaestructura
y contenido de dichos dictamenes, las cuales ameritaron se cursaran
los oficios pertinentes para las regularizaciones correspondientes.

e. Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

Durante el primer trimestre de 2014, en base a la matriz de riesgo elaborado
por la Intendencia General de Riesgos, se procedio a realizar el piloto de
las inspecciones a fin de validar la implementacion de los mitigadores.
Posteriormente, en el tercer trimestre de 2014, la IGSE realizé ajustes a la
metodologia establecida para la matriz, en funcion a las recomendaciones
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recibidas de la delegacion del FMI a la primera version de la matriz, y se
actualizé la informacion de la matriz a junio de 2014.

Asimismo, con los resultados de la matriz ajustada, se realizaron tres
(03) inspecciones para validar la implementacion de los mitigadores
por parte de los Al.

f. Informes Trimestrales del Funcionario de Control Interno

En el ejercicio 2014 se evaluaron ocho (08) Informes emitidos por los
Funcionarios de Control Interno (FCI), a fin de verificar el cumplimiento
de los requisitos establecidos en la normativa vigente.

2. Bolsas de valores

a. Autorizaciones

Durante el afio 2014, mediante Resolucion de Superintendente N° 063-
2014 del 09 de mayo de 2014 se aprobo la modificacion del Estatuto Social
de la Bolsa de Valores de Lima S.A. a efectos, entre otros, de implementar
la posibilidad de emplear el voto electrénico en las juntas generales de
accionistas, reducir la frecuencia de las sesiones obligatorias de Directorio
y ampliar el plazo minimo para sus convocatorias.

El 24 de julio de 2014 mediante Resolucion de Superintendencia
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N° 015-2014 se modifico el Reglamento del Segmento de Capital
de Riesgo de la Bolsa de Valores de Lima S.A. con la finalidad de
efectuar precisiones sobre aspectos referidos a la inscripcion de
valores en dicho segmento; asi como realizar ciertas incorporaciones
al mencionado reglamento a fin de facilitar el cumplimiento de
determinadas obligaciones y simplificar el acceso de nuevos emisores
en este segmento del mercado.

Finalmente en el mes de diciembre de 2014, se emite la Resolucion
de Superintendente N° 137-2014 del 02 de diciembre y la RIGSE
N° 085-2014-SMV/10.2 del 31 de diciembre, la primera reconoce la
incorporacion de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. y del S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores S.A. de C.V. al Mercado
Integrado Latinoamericano en el que participan la Bolsa de Valores
de Lima S.A. y CAVALI S.A. ICLV, mientras que la segunda resolucion,
autoriza a la Bolsa de Valores de Lima S.A. a realizar como actividad
complementaria, a través de la tenencia de la mayoria de acciones y
el control de CAVALI S.A. ICLV, las actividades de compensacion y
liquidacion de valoresy demas actividades autorizadas a dicha sociedad.

3. Instituciones de compensacion y liquidacion de valores
a. Autorizaciones y aspectos normativos

Con relacion a CAVALI S.AA. ICLV, mediante la Resolucion de
Superintendente N° 127-2014 del 06 de noviembre, se aprobd la
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modificacion del articulo trigésimo sexto de su Estatuto Social, con
la finalidad de regular con mayor precision la situaciéon de vacancia
de los miembros del Directorio, estableciendo que sera este 6rgano
quien elegira a los miembros reemplazantes para completar su
numero hasta culminar el periodo por el cual fue elegido.

Asimismo mediante la Resolucién de Superintendencia N° 023-
2014 del 06 de noviembre, se modificaron los capitulos Il “De los
Participantes”, IV "Del Registro Contable”, VI "De los Servicios
Vinculados al Registro Contable”, XIV "Del Servicio de Matricula”
y XV “Del Mercado Integrado Latinoamericano”, del Reglamento
Interno de Cavali S.A. ICLV. La modificaciéon tuvo por finalidad,
adecuar su normativa interna a la Ley de los Sistemas de Pagos y
de Liquidacién de Valores y sus normas reglamentarias, asi como
impulsar la prestacion de nuevos servicios tal es el caso del servicio
de matricula.

b. Actividades de seguimiento e inspecciones

Durante el 2014, las actividades de supervision a CAVALI S.A. ICLV
(CAVALI), estuvieron orientadas, principalmente a: (i) la revision de su
informacion financiera auditada, informacion financiera intermedia
trimestral y del Fondo de Liquidacion; (ii) el seguimiento de los
incumplimientos en la liquidacion de operaciones y en la reposicion
de margenes de garantia; y, (iii) otras medidas y procedimientos para
la generacion de un Unico codigo por titular.
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c. Informacioén Financiera

Durante el 2014, se realizd la evaluacion de la informacion financiera
auditada al 31 de diciembre de 2013 del Fondo de Liquidacion, con la
finalidad, entre otros, de verificar el cumplimiento de la normatividad
vigente respecto a su elaboracién y preparacion.

Como resultado de las evaluaciones efectuadas, se elaboraron los
informes, las respectivas cédulas de trabajo con las conclusiones y
recomendaciones del caso, y las observaciones determinadas fueron
comunicadas a la supervisada.

4. Fondos mutuos y fondos de inversion

Al cierre de 2014, existian nueve (09) sociedades con autorizacion
de funcionamiento como sociedades administradoras de fondos
mutuos, y diecisiete (17) como sociedades administradoras de fondos
de inversion publicos.

1. Autorizaciones, inscripciones y exclusiones

Fondos mutuos de inversion en valores

Durante el 2014, se otorgd autorizacion de organizacion a una (01)
sociedad administradora de fondos mutuos de inversidon en valores.
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Asi, mediante RIGSE N° 002-2014-SMV/10.2 del 07 de enero de 2014,

se resolvio otorgar la autorizacion de organizacion de la sociedad
administradora denominada Seminario Sociedad Administradora
de Fondos Mutuos de Inversion en Valores S.A. En dicho periodo
no se otorgaron ni cancelaron autorizaciones de funcionamiento a
sociedades administradoras de fondos mutuos de inversion en valores.

Entre otras autorizaciones, mediante RIGSE N° 070-2014-SMV/10.2,
se autorizé la modificacion de estatutos solicitada por Credicorp
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos, como producto de

la recepcion del blogque patrimonial escindido por Credicorp Capital
Sociedad Agente de Bolsa S.A., y mediante RIGSE N° 090-2014-
SMV/10.2, se autorizd a Andes Securities Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. (hoy ADCAP Asset Management
Peri Sociedad Administradora de Fondos S.A) a administrar,
adicionalmente, fondos mutuos de inversién en valores.

Por otro lado, se registraron diecinueve (19) fondos mutuos nuevos,
segun el siguiente detalle:

Fondos Mutuos inscritos — 2014

FONDO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
"|F Capital Garantizado | FMIV" Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 011-2014-SMV/10.2 11/02/2014
"Credicorp Capital Monedas Internacionales | FMIV" Credicorp RIGSE N° 015-2014-SMV/10.2 27/02/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos '
“Credicorp Capital Acciones Internacionales | FMIV" Credicorp RIGSE N° 16-2014-SMV/10.2 10/03/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos '
"Scotia Fondo de Fondos Acciones Global FMIV” Scotia Fondos
“Scotia Fondo Acciones Latam FMIV" . . RIGSE N° 027-2014-SMV/10.2 09/05/2014
B . . Sociedad Administradora de Fondos S.A.
Scotia Fondo Deuda Latam FMIV
"SURA Acciones Europeas FMIV" Fondos Sura SAF S.A.C. RIGSE N° 028-2014-SMV/10.2 15/05/2014
P ; " Credicorp R
Credicorp Capital Soles FMIV Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos S.A. RIGSE N° 032-2014-SMV/10.2 26/05/2014
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FONDO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
p . " Interfondos S.A. o
IF I Capital 90 FMIV Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 041-2014-SMV/10.2 16/06/2014
" ” . Interfondos o
IF Inversién Global FMIV S A Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 042-2014-SMV/10.2 16/06/2014
“Credicorp Capital Renta Fija Délares | FMIV" Credicorp RIGSE N° 046-2014-SMV/10.2 10/07/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos '
"Credicorp Capital Renta Fija Délares Il FMIV" Credicorp RIGSE N° 047-2014-SMV/10.2 10/07/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos '
“Credicorp Capital Acciones Internacionales Il FMIV” . _ Credicorp RIGSE N° 051-2014-SMV/10.2 24/07/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos '
I " Scotia Fondos o
Scotia Fondo Cash Plus S/. FMIV Sociedad Administradora de Fondos S.A. RIGSE N° 054-2014-SMV/10.2 05/08/2014
“Credicorp Capital Acciones Internacionales Délares | FMIV" Credicorp RIGSE N° 057-2014-SMV/10.2 07/08/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos '
“Credicorp Capital Materias Primas FMIV” Credicorp RIGSE N° 062-2014-SMV/10.2 21/08/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos ’
“Credicorp Capital Monedas Internacionales Il FMIV" Credicorp RIGSE N° 67-2014-SMV/10.2 03/10/2014
Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos ’
“Credicorp Capital Monedas Internacionales Il FMIV" Credicorp Capital S.A. Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 072-2014-SMV/10.2 03/11/2014
“IF Il Capital 90 FMIV" Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 080-2014-SMV/10.2 27/11/2014

Fuente y Elaboracién: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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Adicionalmente, se aprobaron e inscribieron en el RPMV, diversas

modificaciones de Prospectos

Simplificados,

Reglamentos de

Participacion y Contratos de Administracion de Fondos Mutuos,

segun el siguiente detalle:

Inscripciéon de modificaciones — 2014

FONDO DOCUMENTO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
"Alternativas Latinas Renta Variable FMIV" .
P ) P Diviso Fondos
NCF Flexible Soles FMIV Prospecto Simplificado Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 003-2014-SMV/10.2 15/01/2014
"NCF Extra Conservador Soles Fondo Muto de Inversion en P P SA '
Valores” ’
Fondos Sura
"Sura Acciones FMIV" Prospecto Simplificado S.A.C. Sociedad Administradora de RIGSE N° 005-2014-SMV/10.2 23/01/2014
Fondos
"Diviso Acciones FMIV" Reglamento de Participacion Diviso Fondos
"Diviso Flexible Soles FMIV” gPros ecto Sim Iiﬁcpado y Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 009-2014-SMV/10.2 04/02/2014
“Diviso Extra Conservador Soles FMIV” P P SA.
Interfondos
"IF Oportunidad Soles FMIV" Prospecto Simplificado S.A. Sociedad Administradora de RIGSE N° 012-2014-SMV/10.2 11/02/2014
Fondos
B . . Y S, Promoinvest
Promoinvest Fondo Selectivo FMIV Reglamento de Participaciony | g 424 administradora de Fondos | RIGSE N© 014-2014-SMV/10.2 20/02/2014
Promoinvest Incasol FMIV Prospecto Simplificado SAA
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FONDO DOCUMENTO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
"BCP Moderado FMIV"
“BCP Conservador Mediano Plazo Délares FMIV”
“BCP Extra Conservador Soles FMIV”
"BCP Extra Conservador Délares FMIV", "BCP Acciones FMIV"
"BCP Conservador Mediano Plazo Soles FMIV”
"BCP Equilibrado FMIV” .
BCP Moderado Soles FMIV/ Prospecto Simplificado Capital S.A Soccriglacgfdm'n‘stradora RIGSE N° 21-2014-SMV/10.2 04/04/2014
“BCP Crecimiento Soles FMIV" P impim preat>.A. del Fondos n ’
"BCP Equilibrado Soles FMIV"
“BCP Conservador Mediano Plazo LATAM FMIV"
"BCP Acciones LATAM FMIV”
"BCP Acciones Soles FMIV"
"BCP Corto Plazo Doélares FMIV”
"BCP Corto Plazo Soles FMIV"
BBVA Asset
"BBVA Andino FMIV" Prospecto Simplificado Management Continental S.A. Sociedad | RIGSE N° 024-2014-SMV/10.2 23/04/2014
Administradora de Fondos
Interfondos
"IF Capital Garantizado | FMIV" Prospecto Simplificado S.A. Sociedad Administradora de RIGSE N° 025- 2014-SMV/10.2 23/04/2014
Fondos
BCP Estructuracio Dolares | FMIV/ Prospecto Simplificado Capital SA SOCcriijiacg Adminisradora | RIGSE N 031-2014-5MV/102 23/05/2014
"BCP Fondo Mutuo Estructurado | FMIV” P P P o '
de Fondos
Credicorp
“Credicorp Capital Acciones Internacionales | FMIV”, Prospecto Simplificado Capital S.A. Sociedad Administradora RIGSE N° 033-2014-SMV/10.2 29/05/2014
de Fondos
Todos los FMIV administrados por BBVA Asset BBVA Asset
Management Continental S.A. Sociedad Administradora de Contrato de Administracion Management Continental S.A. Sociedad RIGSE N° 044-2014-SMV/10.2 26/06/2014
Fondos Administradora de Fondos
Todos los FMIV administrados por Fondos Sura SAF S.A.C. Reglamento de Participacion Fondos Sura SAF S.A.C. RIGSE N° 049-2014-SMV/10.2 15/07/2014
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FONDO DOCUMENTO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
“SURA Renta Délares FMIV"
“SURA Renta Soles FMIV”
"SURA Corto
Plazo Délares FMIV” Prospecto Simplificado Fondos Sura SAF S.A.C. RIGSE N° 050-2014-SMV/10.2 23/07/2014
“SURA Corto Plazo Soles FMIV”
“SURA Ultra Cash Délares FMIV”
“SURA Ultra Cash Soles FMIV"
"Scotia Fondo Depdsito Disponible S/. FMIV" antes denominado
scotia Scotia Fondos
Fondo Extra Conservador /. FMIV Prospecto Simplificado Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 052-2014-SMV/10.2 04/08/2014
“Scotia Fondo Depdsito Disponible $ FMIV" antes denominado SA
Scotia Fondo Extra Conservador $ FMIV
P . e . Scotia Fondos
Scotia Fondo Mixto Balanceado FMIV: 'Scotia Fondo Mixto Prospecto Simplificado Sociedad Administradora de Fondos | RIGSE N° 053-2014-SMV/10.2 04/08/2014
Balanceado S/. FMIV SA
"SURA Acciones Norteamericanas FMIV" Prospecto Simplificado Fondos Sura SAF S.A.C. RIGSE N° 055-2014-SMV/10.2 05/08/2014
Scotia Fondos
"Scotia Fondos Acciones S/. FMIV” Prospecto Simplificado Sociedad Administradora de Fondos RIGSE N° 058-2014-SMV/10.2 13/08/2014
SA.
. . Scotia Fondos
Todos los FMIV administrados por Scotia Fondos Reglamento de Participacién Sociedad Administradora de Fondos | RIGSE N° 059-2014-SMV/10.2 13/08/2014
Sociedad Administradora de Fondos S.A. SA
. . Scotia Fondos
Todos los FMIV administrados por Scotia Fondos Contrato de Administracién Sociedad Administradora de Fondos | RIGSE N° 060-2014-SMV/10.2 13/08/2014
Sociedad Administradora de Fondos S.A. SA
"BCP Acciones LATAM FMIV", que pasara a denominarse “BCP Credicorp
Acciones CONDOR EMIV" Prospecto Simplificado Capital S.A. S(()jcelic(i)aniﬁfmlmstradora RIGSE N° 063-2014-SMV/10.2 05/09/2014
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FONDO DOCUMENTO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
BBVA Asset Management Continental
"BBVA Andino FMIV" Prospecto Simplificado S.A. Sociedad Administradora de RIGSE N°071-2014-SMV/10.2 03/11/2014
Fondos

. . . . S Credicorp Capital S.A. Sociedad o ) )
Credicorp Capital Soles FMIV Prospecto Simplificado Administradora de Fondos RIGSE N° 074-2014-SMV/10.2 11/11/2014

"BCP Conservador Mediano Plazo LATAM FMIV" que pasara a R Credicorp Capital S.A. Sociedad 0 N7E AL
denominarse “Fondo de Fondos Deuda LATAM FMIV * Prospecto Simplificado Administradora de Fondos RIGSE N®075-2014-5MV/10.2 1471172014

p . y S Credicorp Capital S.A. Sociedad 0 nat. )
BCP Acciones Global FMIV Prospecto Simplificado Administradora de Fondos RIGSE N° 081-2014-SMV/10.2 27/11/2014

B . . . . , . L Credicorp Capital S.A. Sociedad - )
Credicorp Capital Acciones Internacionales Délares | FMIV Prospecto Simplificado Administradora de Fondos RIGSE N°083-2014-SMV/10.2 05/12/2014

P " S Credicorp Capital S.A. Sociedad onan. i
BCP Deuda Global FMIV! Prospecto Simplificado Administradora de Fondos RIGSE N° 084-2014-SMV/10.2 17/12/2014

Fuente y Elaboracién: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial

Asimismo, se realizé la fusion por absorcion del fondo mutuo de
inversion en valores denominado IF Plus FMIV por parte del fondo
mutuo de inversion en valores denominado IF Deuda FMIV, asi como
la absorcion del fondo muto de inversion en valores denominado IF
Internacional FMIV por parte del fondo muto de inversion en valores
denominado IF Mixto Balanceado FMIV, y una (1) exclusion de un
fondo mutuo de inversidon en valores del RPMV.
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Finalmente, dentro del régimen de inscripcion automatica, se
realizaron veinte (20) inscripciones de modificacion de los prospectos
simplificados, dos (2) de Reglamentos de Participacion, dos (2)
contratos de administraciony dos (2) de Reglamentos de Participacion
y Prospectos Simplificados a la vez.
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Fondos de Inversion

En lo que corresponde a los Fondos de Inversion, se aprobaron cinco
(05) autorizaciones de organizacién de sociedades administradoras
de fondos de inversion: Edifica Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. (RIGSE N° 004-2014-SMV/10.2), Blanco Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.C. (RIGSE N° 017-2014-
SMV/10.2), SRM Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon
S.A. (RIGSE N° 022-2014-SMV/10.2), LXG Asset Management S.A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién (RIGSE N° 078-
2014-SMV/10.2), BD Capital Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A.C. (RIGSE N° 079-2014-SMV/10.2).

Asimismo, se otorgaron tres (03) autorizaciones de funcionamiento a:
Andino Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. (RSUP
N° 050-2014-SMV/02), Blanco Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A.C. (RSUP N° 105-2014-SMV/02) y SRM Sociedad
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. (RSUP N° 123-2014-
SMV/02). No se registraron cancelaciones de funcionamiento.

Durante el 2014, no se efectuaron inscripciones de nuevos fondos de
inversion. Sin embargo, se debe resaltar que mediante RIGSE N° 039-
2014-SMV/10.2 del 13 de junio de 2014, se dispuso la transferencia
de la administracion del Fondo Inmobiliario Proyecta — Fondo de

Superintendencia del Mercado de Valores / Memoria Anual 2014

Inversion, de Krese Sociedad Administradora de Fondos S.A. a Grupo
Coril Sociedad Administradora de Fondos S.A. Asimismo, el 11 de
febrero de 2014, se excluyo el Fondo Renta Perd | administrado por
BTG Pactual Peru S.A. SAFI, la misma que tuvo caracter de automatica
por haber sido autorizado el fondo bajo el régimen simplificado.

Entre otras autorizaciones, mediante RIGSE N° 008-2014-SMV/10.2 del
04 de febrero se aprobd la transferencia de acciones representativas
del 53 por ciento del capital social de Andes Securities Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. (hoy ADCAP Asset
Management Peru Sociedad Administradora de Fondos S.A.), de
propiedad del sefior Jacobo Daniel Said Montiel a favor de Advanced
Capital International Ltd.

Adicionalmente, mediante RSUP N° 002-2014-SMV/02, N° 035-
2014-SMV/02, y N° 056-2014-SMV/02, se atendieron los tramites de
reconsideracion de suspension de autorizacion de funcionamiento,
prérroga de plazo de suspension de autorizacion de funcionamiento,
y levantamiento de suspension de autorizacién, respectivamente, de
Krese Sociedad Administradora de Fondos S.A.

Por otro lado, se inscribieron modificaciones a los reglamentos de
participacion de diez (10) fondos de inversion:
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Modificaciones al reglamento de participacion de fondos inscritos — 2014

FONDO ADMINISTRADORA RESOLUCION FECHA DE RESOLUCION
Compass Group
"Compass - Fondo de Inversion para Pymes” Sociedad Administradora de Fondos de RIGSE N° 034-2014-SMV/10.2 29/05/2014
Inversion S.A.
“Coril Instrumentos de Corto y Mediano Plazo 1- Fondo de Inversién”
“Coril Instrumentos de Corto y Mediano Plazo 2 - Fondo de Inversién” Grupo Coril - i
“Coril Instrumentos Financieros 5 - Fondo de Inversion” Sociedad Administradora de Fondos S.A. RIGSEN® 035-2014-5MV/10.2 04/06/2014
“Coril Instrumentos Financieros 7 - Fondo de Inversion”
Popular S.A.
"Fondo Edifica - Fondo de Inversion” Sociedad Administradora de Fondos de RIGSE N° 037-2014-SMV/10.2 11/06/2014
Inversion
“Coril Instrumentos de Corto y Mediano Plazo 4 - Fondo de Inversién” Grupo Coril RIGSE N° 045-2014-SMV/10.2 03/07/2014
Sociedad Administradora de Fondos S.A. ’
AC Capitales
"Fondo de Inversion Multirenta Inmobiliaria” Sociedad Administradora de Fondos de RIGSE N° 56-2014-SMV/10.2 06/08/2014
Inversion S.A.
Popular S.A.
“Fondo Capital Emprendedor - Fondo de Inversion” Sociedad Administradora de Fondos de RIGSE N° 061-2014-SMV/10.2 21/08/2014
Inversion
“Sigma Fondo de Sigma Sociedad 0 VAR ANTA
Inversion en Leasing Operativo — Leasop I Administradora de Fondos de Inversion S.A. RIGSE N° 066-2014-5MV/10.2 16/09/2014

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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Finalmente, dentro del régimen de inscripcion automatica, se realizd
la inscripcion de la modificacion del Reglamento de Participacion
del Fondo de Inversion en Arrendamiento Operativo — Renting Peru
| administrado por Capital Investments SAFI S.A., inscrito bajo el
Regimen Simplificado.

b. Actividades de seguimiento e inspeccion

Las actividades de supervision y control que realiza la Intendencia
General de Supervision de Entidades a las sociedades administradoras
de fondos mutuos, se realizaron con un enfoque preventivo del
cumplimiento de los pardmetros legales que rigen a los fondos
mutuos. Para realizar estas actividades se realiza el seguimiento de
diversas variables a través del Sistema Modular de Supervision de
Fondos, revision de Hechos de Importancia y revision de Informacion
Financiera, entre otras.

Entalsentido, se efectud el seguimiento permanente del cumplimiento
de los parametros legales por parte de los fondos mutuos en aspectos
como el nivel de patrimonio minimo y nimero minimo de participes,
los excesos de participacion y de inversion, la politica de inversion,
criterios de diversificacion y la duracion del fondo.

Asimismo, otra actividad de supervision relevante realizada en el

marco del monitoreo o supervision extra — situ es la supervision de la
valorizacion de las carteras de los fondos mutuos. En la realizacion de
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esta labor se ha puesto especial énfasis en aquellos que presentaron
predominante inversion en instrumentos de deuda.

En general, la supervision y control tanto de fondos mutuos como
de sus sociedades administradoras a través de alertas de riesgos ha
permitido identificar conductas atipicas respecto al comportamiento
diario del mercado. De esta manera, ha sido posible realizar acciones
preventivas con la finalidad de explicar las incidencias reportadas,
tanto en los parametros legales como situaciones atipicas en las
principales variables (valor cuota, niumero de cuotas, participes,
patrimonio, tasas de valorizacién, cartera de inversiones, etc.).

De otro lado, la supervision del comportamiento de los fondos de
inversion publicos ha sido realizada mediante la revision y seguimiento
de los hechos deimportanciay otrainformacion periddica que remiten
las respectivas sociedades administradoras, tales como los estados de
inversiones del fondo e informacion financiera. Al cierre de 2014, la
industria de fondos de inversion se encontraba compuesta por veinte
(20) fondos de inversion colocados por oferta publica.

En cuanto a las sociedades administradoras, tanto de fondos mutuos
como de fondos de inversion, se ha supervisado el cumplimiento de
parametros legales como el capital y patrimonio minimo, asi como
la constitucion de garantias por los fondos bajo su gestion (tanto
de fondos mutuos como de fondos de inversion), requiriéndose
a aquellas que no cumplian con dichos parametros la subsanacion
correspondiente.
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Respecto de la supervision in situ de los fondos mutuos y fondos de
inversion, de acuerdo al plan operativo institucional se realizaron 6
seis inspecciones in situ de las cuales 2 corresponden a fondos mutuos
y cuatro corresponden a fondos de inversion.

Losobjetivosdelasinspeccionesestuvieronorientadosalcumplimiento
normativo, controles internos y como resultado de las evaluaciones se
emitieron los respectivos informes que contienen recomendaciones
de control interno, medidas correctivas e incumplimientos de caracter
normativo. Asimismo, las recomendaciones de control interno fueron
comunicadas a la supervisada, y en algunos casos respectivos indicios
sancionadores fueron remitidos a la IGC.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS / FONDOS DE INVERSION

1 | BBVAASSET MANAGEMENT CONTINENTAL SA.
| 2| DIVISOFONDOS SA. |
Ne SOCIEDAD ADMINISTRADORA FONDOS DE INVERSION (SAFI)
1| KRESESA
2 | POPULARSA
3 | SUMMASAC
4 | WCAPITALSAFISA.

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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c. Informacioén Financiera

En cuanto a la informacion financiera anual que deben elaborar
y presentar las sociedades administradoras de fondos, sobre su
desempefio y el de los fondos que administran, la Intendencia
General de Supervision de Entidades reviso la informacion financiera
anual auditada correspondiente al 2014, con la finalidad, entre otros,
de verificar el cumplimiento de la normatividad vigente respecto a su
elaboracién y preparacién. Se verifico que las empresas cumplen con
lo establecido en la normativa vigente.

5. Sociedades Titulizadoras de Activos

Al cierre del afo 2014, ocho (08) sociedades titulizadoras contaban
con autorizacion de funcionamiento de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

a. Autorizaciones, inscripciones y exclusiones

En el 2014, no se registraron autorizaciones de organizacién o
funcionamiento, ni cancelaciones de sociedades titulizadoras.

Por otro lado, se inscribio en el RPMV el programa de emision de
bonos de Titulizacion denominado “Primer Programa de Emision de
Bonos de Titulizacion — Centro Comercial Atocongo Open Plaza y
Centro Comercial Los Jardines Open Plaza”, hasta por un monto de
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S/. 70 millones de soles. Cabe sefialar que la referida inscripcion se
realizé bajo la modalidad de tramite anticipado, segun el siguiente
detalle:

Programas inscritos por tramite anticipado — 2014

Caracteristicas del Programa

Programa

Bonos de Titulizacién —  Centro Comercial Atocongo

Open Playa y Centro Comercial Los Jardines Open Plaza fer.

Scotia ST S.A.

Importe (en millones) Resolucion IGSE

S/.70 millones de soles N° 026-2014 06.may.2014

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial

Se dispuso la exclusion de los siguientes valores:

> “Cuarta Emision del Primer Programa de Bonos de Titulizacion —
CMR”

> "Bonos de Titulizacion Supermercados Peruanos — Primera
Emision”, Bonos Clase "A"y Bonos Clase “B”

> "Primera Emision del Primer Programa de Bonos Titulizados

Supermercados Peruanos S.A”" y “Segunda Emision del Primer
Programa de bonos Titulizados Supermercados Peruanos S.A”

Superintendencia del Mercado de Valores / Memoria Anual 2014

" onu

"Bonos de Titulizacion Wong & Metro — Primera Emision”, “Bonos de
Titulizacién Wong & Metro — Segunda Emisién del Programa” y “Bonos
de Titulizacion Wong & Metro — Tercera Emision del Primer Programa”

"Bonos de Titulizacion @VE — Primera Emision CLN del Primer
Programa de Bonos de Titulizaciéon @VE", “Bonos de Titulizacién
@VE - Segunda Emisién CLN del Primer Programa de bonos de
Titulizacion @VE", "Bonos de Titulizacion @VE -* Tercera Emision
CLN del Primer Programa de Bonos de Titulizacion @VE y “Bonos
de Titulizacion @VE — Cuarta Emisién CLN del Primer Programa

de Bonos de Titulizacion @VE"
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En el mismo periodo de analisis, producto de la inscripcion de
programas, se inscribieron dos (02) emisiones de bonos de
Titulizacion en el RPMV por un monto de S/. 59 millones de soles

y US$ 27 millones de dolares, seguin el siguiente detalle:

Bonos de Titulizacion (BT) Colocados Por OPP - 2014

Primer Programa de Bonos de Titulizacion

Centro Comercial Atocongo Open Plaza y Centro Comercial Los Jardines
Open Plaza (Primera emision)

Fiduciario

Scotia Sociedad Titulizadora S.A.

Originador

Scotiabank Perti S.AA.

Activo Titulizado

Derechos de Cobro y Cuotas Futuras pendientes de pago del
Contrato de Arrendamiento Financiero y los Contratos de Cesion
de Derechos de Crédito. Asimismo, se podran titulizar los Derechos
de Cobroy las Cuotas Futuras de los Nuevos CAF-SBP, siempre que
éstos den lugar a nuevas Emisiones de Bonos Titulizados.

Monto Colocado

$/.59 000 000.00

Ne° Series Unica

Tasa de Interés 7.125%
Fecha de redencion 09/05/2028
Equilibrium Clasificadora de

Riesgo S.A. AA (pe)
Class & Asociados S.A. AA+ (pe)

Clasificadora de Riesgo

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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Tercer Programa de Bonos de Titulizacion HOCP (Décimo Segunda)

Fiduciario Credicorp Capital Sociedad Titulizadora S.A.

Originador Hunt Oil Company of Perd L.L.C.

Derechos del contrato de licencia, derechos del JOA, derechos sobre
las polizas de seguro, derechos de cobro por venta de hidrocarburos,
Activo Titulizado derechos de cobro por la venta de la participacion, flujos derivados
de los derechos antes mencionados, monto resultante de las
indemnizaciones por transporte.

Monto Colocado $26 969 000.00
N° Series A

Tasa de Interés 4.1875%

Fecha de redencion 27/12/2018
Apoyo y Asociados

Internacionales S.A.C. AAA (pe)
Pacific Credit Rating

SAC pAAA(pe)

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial

b. Inspecciones

Respecto de las inspecciones in situ se realizaron un total de tres (03) a
diferentes sociedades titulizadoras, evaluandose especificamente un
patrimonio en fideicomiso de titulizacion con el objetivo de verificar el
adecuado cumplimiento de la normativay de los respectivos contratos
mediante los cuales se constituyeron.
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N° SOCIEDAD TITULIZADORA
1 CONTINENTAL SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

2 CREDICORP CAPITAL SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

3 INTERTITULOS S.A.

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial

Durante el afio 2014 se realizaron inspecciones in situ estableciéndose
como objetivos de inspeccion verificar el adecuado cumplimiento de
la normativa que regula sus actividades, evaluar el sistema de control
interno y verificar el adecuado proceso de registro contable aplicado
en las operaciones de los patrimonios administrados. Como resultado
de dichas inspecciones se determinaron aspectos de mejora asi
como observaciones sobre posibles incumplimientos a la normativa
aplicable, los que se detallan a continuacion.
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Patrimonio

Patrimonio en
Fideicomiso —
D. Leg.

N° 861, Titulo XI,
Los Portales S.A.
- Negocio
Inmobiliario —
Primera Emision

Tipo de
observacion

Posible
incumplimiento
ala normativa

Resultados

Descripcion de la observacion

1. La Titulizadora no ha presentado el anexo A del ACTO
CONSTITUTIVO DE EMISION, referido al detalle de las
cuentas por cobrar transferidas a favor del PATRIMONIO,
lo cual no permite verificar las cuentas por cobrar que
hayan sido inicialmente transferidas.

Posible
incumplimiento
ala normativa

2. El servidor no esta cumpliendo con la obligacion de
presentar al Fiduciario un informe mensual con informacion
detallada conforme al CONTRATO MARCO y bajo el
formato establecido en el Anexo B3 del contrato de
administracion y cobranza

Posible
incumplimiento
ala normativa

3. Respecto a la documentacion de los activos transferidos
se ha observado que: (i) el nmero de partida del contrato
compra venta (proforma) no coincide con el nimero de
contrato consignado en la partida de la ficha registral del
inmueble; (i) existen inmuebles cuyas partidas registrales
no estan bloqueadas (afectadas) a favor del Patrimonio;

y, (iii) existen inmuebles cuyas partidas registran cargas a
favor de terceros.

Posible
incumplimiento
ala normativa

4. La Titulizadora no ha presentado el contrato de servicio
por la custodia de las letras de cambios transferidos a favor
del PATRIMONIO.

Patrimonio en
Fideicomiso —
D. Leg.

N° 861, Titulo XI,
Inmuebles
Panamericana -
Segundo
Programa

Recomendacion
sobre mejora

1La Administradora lleva la contabilidad y el control
operativo del patrimonio PANAMERICANA, de manera
conjunta para los valores emitidos por oferta publica como
los emitidos por oferta privada, por ello los estados
financieros auditados de Patrimonio PANAMERICANA
incluyen los saldos de las operaciones de las emisiones de
oferta privada.

Recomendacion
sobre mejora

2 Los saldos de caja incluyen los saldos correspondientes
a las emisiones privadas.

Recomendacion
sobre mejora

3 El cumplimiento de las retenciones en cascada en el
patrimonio fideicometido se estan realizando
conjuntamente respecto a los valores emitidos por oferta
publica como de los valores emitidos por oferta privada.

Posible
incumplimiento
a la normativa

4 No se pudo verificar la existencia de un adecuado
seguimiento y control sobre la cobranza realizada por la
ADMINISTRADORA, respecto del control del servidor.
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6. Empresas Proveedoras de Precios

a. Autorizaciones y aspectos normativos

Durante el 2014, no se realizaron autorizaciones ni cambios normativos
al Reglamento de Empresas Proveedoras de Precios.

b. Actividades de Seguimiento y Monitoreo

En lo referente a las actividades de supervision y control, cabe indicar
que se efectuaron actividades de monitoreo a través del Sistema
Modular de Supervision de Fondos y el portal institucional de la
proveedora. Esta actividad incluyd, entre otros, la revision de insumos
de las curvas de valorizacion, ademas de analizar el comportamiento
de los movimientos de las curvas de rendimiento corporativas, asi
como las curvas soberanas en soles y ddlares. Por otro lado, se realizd
la verificacion de los nodos basicos soberanos y la construccién de
curvas forward, asi como la comprobacion del cumplimiento del
manual de valorizacion en el caso de los forwards.

La supervision realizada ha permitido realizar acciones preventivas

con la finalidad de explicar las incidencias reportadas en las entidades
obligadas a tomar los precios y tasas del proveedor.
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7. Sistema de Fondos Colectivos

Al 31 de diciembre de 2014, se encontraban operando cuatro (04)
empresas autorizadas a funcionar como empresas administradoras
de fondos colectivos.

a. Autorizaciones

En el 2014, se otorgaron dos (02) autorizaciones de organizacion.
Asi, mediante RIGSE N° 019-2014-SMV/10.2 del 21 de marzo de 2014,
se resolvid otorgar la autorizacion de organizaciéon de una empresa
administradora de fondos colectivos denominada Plan Rentable Perd
S.A.C. EAFCy, mediante RIGSE N° 038-2014-SMV/10.2 del 12 de junio de
2014, se resolvid otorgar autorizacion de organizacion de una empresa
administradora de fondos colectivos denominada Autoplan Empresa
Administradora de Fondos Colectivos S.A. Asimismo, mediante RIGSE
N° 023-2014-SMV/10.2 del 22 de abril de 2014, se resolvié denegar la
autorizacion de organizacion de una empresa administradora de fondos
colectivos denominada EAFC Esfuerzo es Exito S.A. Cabe precisar que
durante el afio 2014, no se otorgd autorizacion de funcionamiento a
ninguna empresa administradora de fondos colectivos.

Respecto a los programas administrados por las empresas admi-
nistradoras de fondos colectivos, se inscribieron dos programas:
mediante RIGSE N° 013-2014-SMV/10.2 del 18 de febrero de 2014,
se autorizd a Promotora Opcion S.A. EAFC la administracion del
programa denominado Evolucion, cuyo objeto es adjudicar a cada
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asociado un certificado de compra por valores destinado a la adqui-
sicion de inmuebles, automoviles, camionetas, camiones, buses, re-
molcadores y hasta un 10 por ciento a vehiculos usados; y, mediante
RIGSE N° 076-2014-SMV/10.2 del 14 de noviembre de 2014, se au-
torizo a Fonbienes Perd EAFC S.A. la administracion del programa
denominado FBPOO6, cuyo objeto es adjudicar a cada asociado un
certificado de compra en dolares americanos destinado a la adqui-
sicion de un vehiculo de la marca sefialada en el contrato. Asimismo,
mediante RIGSE N° 043-2014-SMV/10.2 del 19 de junio de 2014, se
denego a Fonbienes Perd EAFC S.A. la administracion del programa
denominado FBP0O6, cuyo objeto es adjudicar a cada asociado un
certificado de compra destinado a la adquisicion de una obra de
arte del (los) artista(s) que el proveedor determinado por Fonbienes
Perd EAFC S.A. distribuye.

Adicionalmente, se realizaron tramites de modificacién de programas:
mediante RIGSE N° 036-2014-SMV/10.2 se aprobd la modificacion
del programa denominado Pandero B-1y su respectivo contrato,
que administra Pandero S.A. EAFC; y, mediante RIGSE N° 073-2014-
SMV/10.2 se aprobd la modificacion del programa denominado
FBP004, que administra Fonbienes Peru EAFC S.A.

Los programas autorizados a las empresas administradoras de fondos
colectivos tienen como objeto la adjudicacion de certificados de
compra, en nuevos soles o dolares de los Estados Unidos de América,
para la adquisicion de vehiculos de diversas marcas, asi como la
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adquisicion o mejoras de inmuebles. El rubro de mayor demanda por
parte de los asociados sigue siendo los contratos para la adquisicion
de vehiculos.

Entre otros tramites, mediante RSUP N° 028-2014-SMV/02 del 04 de
marzo de 2014, se resolvio el recurso de reconsideracion interpuesto
por Global Bienes Empresa Administradora de Fondos Colectivos S.A.
contra la RSUP N°132-2013-SMV/02.

Finalmente, se aprobd la transferencia de acciones de propiedad de
la sefiora Sandra Beatriz Lucia Chavez Keller representativas del 5 por
ciento del capital social de EAFC Maquisistema S.A.

b. Inspecciones

Respecto de las inspecciones in situ, sélo se realizo una visita a
Fonbienes Perli EAFC S.A. a efectos de realizar el seguimiento al
cumplimiento de la respectiva normativa. De la inspeccion realizada
se determinaron medidas correctivas que fueron subsanadas por la
administradora.

c. Informacion Financiera

La SMV, en el periodo de andlisis, evaluo la totalidad de la informacién
financiera auditada del periodo 2013 y la informacién financiera
intermedia individual correspondiente al segundo trimestre de 2014,
de las cuatro (04) Empresas Administradoras de Fondos Colectivos
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autorizadas a operar, asi como de los sistemas de fondos colectivos
que administran, con la finalidad de verificar el cumplimiento de la
normatividad vigente respecto a su elaboracion y preparacion.

De la revision al Informe del Auditor (dictamen financiero) sobre los
estados financieros al 31-12-2013 de Empresas Administradoras de
Fondos Colectivos, se determind que en todos los casos presentan
una opinion sin modificaciones, es decir, una opinion limpia o estandar.
Asimismo, en el caso del dictamen sobre la situacion financiera y el
estado de flujos de efectivo de los sistemas de fondos colectivos que
administran se han presentado opiniones sin modificaciones.

De la revision de la informacion financiera intermedia individual
correspondiente al segundo trimestre de 2014 de las cuatro (04)
Empresas Administradoras de Fondos Colectivos autorizadas a operar,
se ha determinado que dicha informacién cumple con la normativa
pertinente.
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V.2 Intendencia General de Cumplimiento Prudencial

Las actividades de cumplimiento prudencial consistieron principal-
mente en el desarrollo de investigaciones iniciadas de oficio (co-
municacion de indicios de infracciones) o a partir de las denuncias
recibidas, las que dieron origen, en algunos casos, a procedimientos
sancionadores por incumplimiento a las normas que rigen la actividad
de los participantes del mercado de valores y del sistema de fondos
colectivos, bajo competencia de la Superintendencia Adjunta de Su-
pervision Prudencial.

Al cierre del afio 2014, se evaluaron veintiséis (26) denuncias y se
tramitaron sesenta (60) procedimientos sancionadores, que incluyen
aquellos pendientes de conclusion en el ejercicio 2013. Los resultados
fueron los siguientes:
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En evaluacion (4) 15%

Concluidas * (22) 85%

(*) Incluye la conclusién de tres (3) denuncias recibidas por presunta realizacion de actividades informales en
el Mercado de Valores o Sistema de Fondos Colectivos. En una (01) de estas denuncias se determiné que se
realizaba actividad informal en el Sistema de Fondos Colectivos procediéndose a la intervencién y clausura
del local.

PROCEDIMIENTOS SANCIONADORES

‘ .

Fuente y Elaboracion: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial

Concluidas en etapa
de instruccion (50) 83%

>
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En tanto, considerando las actividades de cumplimiento prudencial
por tipo de supervisado, correspondiente solo al afio 2014, los
resultados fueron los siguientes:

PROCEDIMIENTOS
PROCEDIMIENTOS SANCIONADORES

SUPERVISADO E\EX'I_UU":\CD'/Q: SANCIONADORES  CONCLUIDOS
INICIADOS EN ETAPA DE
INSTRUCCION
Agentes de intermediacion 10 6 4
Sociedades Administradoras de 3 1
Fondos Mutuos
Sociedades Administradoras de
., 1 1 1
Fondos de Inversién
Sociedades Titulizadoras - 2 1
Empresas Administradoras de 5 3 3
Fondos Colectivos
Bolsa de Valores - 1 -
Sociedades Auditoras - 5 1
TOTAL 13 21 1l

Fuente y Elaboracién: Superintendencia Adjunta de Supervision Prudencial
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de RIESGOS
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V.1 Superintendencia Adjunta de Riesgos

En linea con la evolucion del mercado de valores peruano, en térmi-
nos de complejidad, significancia, integracion y globalizacion, la SMV
se encuentra encaminada en profundizar la adopcion de las mejores
practicas internacionales en materia de supervision de mercados fi-
nancieros. En particular, la SMV viene avanzando en la implementacion
de un enfoque de supervision basado en riesgos que permita comple-
mentar la supervision de los aspectos imprescindibles de cumplimien-
to con el monitoreo preventivo de la gestion de los riesgos relevantes.

Es en este Ultimo aspecto que, mediante Resolucion de Superintendente
N° 043-2014-SMV/02 del 14 de abril de 2014, se cred la Superintendencia
Adjunta de Riesgos (SAR), que tiene coordinadamente, entre sus prin-
cipales retos, el desarrollo de esta estrategia preventiva de supervision,
con la finalidad de que la SMV continue fortaleciendo la transparencia e
integridad del mercado en beneficio de los inversionistas.

En el marco de la supervision basada en riesgos y alineada con las
mejores practicas internacionales, la SAR se ha comprometido en
identificar, medir y hacer seguimiento de los riesgos inherentes a los
agentes del mercado que estan bajo el ambito de supervision de la
SMV, proporcionando asi sefiales de alerta temprana que permiten,
a la SMV, identificar y tomar acciones oportunamente, en lo que
respecta a las entidades reguladas mas vulnerables en términos de
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riesgo, asi como alertar la presencia de riesgo sistémico dentro de su
perimetro de supervision.

En este contexto, durante el 2014, la SAR realizd las siguientes
actividades:

1. Autorizaciones

En lo relativo a las solicitudes de autorizacion de organizaciéon vy
transferencia de acciones, la SAR emitio opinion sobre la solvencia
moral y antecedentes crediticios de los organizadores y vinculados,
considerando la informacién de World Check e Infocorp, en cinco
(05) tramites de autorizacion de organizacion y en un (01) tramite de
transferencia de acciones.

2. Actividades de monitoreo

En cuanto a las actividades de monitoreo de la SAR, cabe destacar:

a. Informes sobre la evolucion de los riesgos

Durante el afio 2014, se elaboraron seis (06) informes de riesgos
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de las Sociedades Agentes de Bolsa, en los cuales se analizaron los
resultados financieros y se incluyeron indicadores de riesgo operativo
y sistemico. Asimismo, estos informes comprendieron indicadores de
las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos y de los fondos
mutuos administrados por estas, asi como las principales cotizaciones
internacionales de commodities y de indices bursatiles. Estos reportes
fueron enviados a la Alta Direcciony a las Superintendencias Adjuntas
de Supervision Prudencial y de Conductas de Mercado.

b. Apalancamiento de grandes emisores listados en la BVL,
riesgos y tamafo sistémico

Con el objetivo de analizar los riesgos inherentes de las empresas
corporativas que operan en el Peru (apalancamiento, riesgo cambiario
y sistémico) y sus eventuales impactos sobre los mercados financieros,
y en particular sobre el mercado de valores peruano, durante el 2014,
se elaboraron dos (02) reportes relacionados al apalancamiento de
los grandes emisores listados en la BVL. Se incluyd el anélisis de las
colocacioneslocales e internacionales, la estructura de financiamiento,
y ratios de solvencia e indicadores de tamafio sistémico.

3. Investigacion para proyectos normativos

a. Analisis de la normativa referida a grupos econémicos

Se realizd un analisis comparativo de la normativa sobre grupos
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economicos de los reguladores financieros de los paises de la Alianza
delPacifico: Chile, Colombia, Méxicoy Peru. Serevisaronlasdefiniciones
de control, grupo empresarial o grupo econémico, conglomerado o
grupo financiero, vinculacion y vinculados o relacionados.

b. Normatividad comparada de gestion de riesgos

Se realizé un analisis de la regulacion comparada sobre lineamientos
de gestion de riesgos, aplicable a proveedores de servicios financieros
regulados, implementada por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP del Per, la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,
la Superintendencia Financiera de Colombia y la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores de México.

El objetivo central es que el regulador establezca proximamente los
lineamientos esenciales para que sus supervisados implementen la
gestion de sus riesgos (identificar, medir, monitorear y mitigar sus
riesgos), siendo cada entidad la responsable de desarrollar, bajo su
propio enfoque, la metodologia de su sistema de gestion de riesgos
que le resulte mas apropiada atendiendo a su naturaleza, lineas de
negocio, tamafio y complejidad de sus operaciones.

c. Analisis de las comisiones de las Sociedades Agentes de Bolsa
y Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos.

El objetivo central es lograr una mejor revelacion de las comisiones
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que perciben las Sociedades Agentes de Bolsa y las Sociedades
Administradoras de Fondos, lo cual se encuentra alineado con
la funcién que tiene la SMV de velar por la transparencia de las
operaciones.

4. Asistencia técnica y cooperacion internacional

En el mes de noviembre de 2014, un funcionario de la SAR participo
en el evento Training Program “Going Forward: Future Challenges
in Securities Regulation and Practical Solutions for Meeting Those
Challenges”, organizado por la International Organization of Securities
Commission — IOSCO en coordinacion con la Comision Nacional
Bancaria y de Valores de México — CNBYV, evento que se llevo a cabo
en la ciudad de México.

El objetivo del evento fue ofrecer una guia practica para entender el
presente y el futuro de la regulacién y supervision del mercado de
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valores en temas como: el uso indebido de informacion privilegiada,
la manipulacion de mercado, la proteccion de los inversionistas, la
realizacion de investigaciones, las inspecciones, la transparencia y la
divulgacion de informacion financiera en los mercados.

Por otro lado, cabe resaltar que en el mes de diciembre se logro la
aceptacion del Fondo Monetario Internacional para brindar asistencia
técnica sobre Supervision Basada en Riesgo (SBR) en el ambito del
mercado de valores, programandose su realizacion para el mes de
marzo de 2015.

Asimismo, se concretaron pasantias vinculadas con la regulacion
y supervision de Grupos Economicos y el esquema de supervision
consolidada, a realizarse en la Comision Nacional Bancaria y de
Valores de México y en la Comision de Valores Mobiliarios de Brasil,
durante el primer y segundo trimestre de 2015, respectivamente.
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Orientacion y :
PROMOCION
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VI.1 Oficina de Defensoria del Inversionista

La Defensoria del Inversionista tiene por mandato velar por el respeto
de los derechos de los inversionistas en el mercado de valores y de los
asociados a fondos colectivos, brindando orientaciéon gratuita ante
situaciones concretas en las que estos consideren que se podrian estar
afectando sus derechos en materias relacionadas con los mercados o
sistemas bajo la competencia de la SMV.

Asimismo, como parte de su mandato, la Defensoria del Inversionista
dirige sus funciones hacia el fortalecimiento de la proteccion de los
inversionistas y de los asociados a fondos colectivos, participando
en los procesos institucionales de formulaciéon de propuestas
normativas; promoviendo altos estandares y buenas practicas para
el aseguramiento de sus derechos; y, canalizando las sugerencias y
propuestas formuladas por los inversionistas y otros interesados en
los mercados bajo la competencia de la SMV.

1. El Desarrollo de la Funcion Orientadora

1.1 Principios que guian la funcion orientadora

La funcion orientadora a cargo de la Defensoria se desarrolla bajo
los principios de: (i) gratuidad, pues la orientacion que se presta a los
inversionistas no tiene costo alguno para los ciudadanos; (i) celeridad,
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dado que una vez que se cuenta con la informacion completa sobre la
situacion que preocupa al inversionista, la orientacion se realiza en un
plazo maximo de tres dias habiles, lo que ha sido cumplido en el 100 por
ciento de casos desde el establecimiento del servicio; (iii) especialidad,
debido a que la orientacion al inversionista se desarrolla desde una
aproximacion técnico-juridica, a cargo de funcionarios especializados
que forman parte del equipo de la Defensoria del Inversionista de la
SMV; y (iv) educacién, pues uno de los objetivos fundamentales de cada
orientacion, ademas de prevenir y solucionar posibles controversias,
es generar efectos formativos en el inversionista, de modo que en el
futuro se encuentre en mejor posicion para desarrollar inversiones
informadas, tanto en lo concerniente al funcionamiento del mercado
de valores, como en lo concerniente a sus derechos como inversionista.

1.2 Solicitudes de orientacion ingresadas y atendidas en el afio 2014

El sistema de atencion de comunicaciones de la Defensoria del
Inversionista, implementado a inicios del afio 2012 como parte del
proceso de fortalecimiento de la proteccion de los inversionistas
emprendido por la SMV, se ha consolidado como una herramienta
esencial que permite facilitar la gestion y el seguimiento en tiempo
real de las acciones de orientacion a los ciudadanos, asi como las
acciones de coordinacion desarrolladas desde esta Defensoria.
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Durante el afio 2014 se han recibido doscientos veintiocho (228)
comunicaciones de ciudadanos registradas en el sefialado sistema, las
cuales se agrupan en las siguientes categorias, en consideracion a su
contenido y/o accién desarrollada por la Defensoria del Inversionista:
i) doscientos doce (212) solicitudes de orientacion ante un problema
concreto (93.0 por ciento); ii) diez (10) solicitudes de coordinacion
para atencion oportuna (4.4 por ciento); y, seis (6) sugerencias o
propuestas formuladas por ciudadanos (2.6 por ciento).

Respecto del primer conjunto de comunicaciones, que constituyen
solicitudes de orientacion ante un problema concreto, se observa un
incremento del 24 por ciento en relacién con el nimero de solicitudes
de orientacion recibidas y atendidas en el mismo periodo del afio
2013, asi como un incremento del 46.2 por ciento en comparacion con
la cifra alcanzada en el mismo periodo del afio 2012. Ello evidencia
una clara tendencia ascendente en el conocimiento y la demanda de
los ciudadanos por los servicios de orientacion de la Defensoria del
Inversionista.

Asimismo, se observa que estas solicitudes son ingresadas

principalmente por el sitio web institucional, tal como se aprecia en el
siguiente grafico:
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VOLUMEN DE SOLICITUDES DE ORIENTACION POR TIPO DE CANAL UTILIZADO
Enero a diciembre 2014

E-mail 5.2%

Visitas 311% Comunicacion Fisica 1.9%

Web 35.8%

Teléfono 25.9%

Total de orientaciones: 212

Fuente: Sistema de Atencion de Comunicaciones
Elaboracion: Defensoria del Inversionista de la SMV

Las cifras arriba mostradas evidencian también que las orientaciones
de naturaleza no presencial constituyen mas del 66 por ciento del total
de las orientaciones recibidas en el afio 2014, lo cual resulta destacable
considerando la reduccion de costos para los inversionistas que, en
la mayoria de los casos, no requieren acudir presencialmente a las
oficinas de la SMV para recibir la orientacién que necesitan.
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1.3 Resultados de las acciones de orientacion

Durante el 2014, la Defensoria del Inversionista recibi¢ doscientos
doce (212) solicitudes de orientacion ante situaciones concretas en
las que los ciudadanos consideraban que sus derechos podrian haber
sido afectados por una entidad bajo el ambito de competencia de la
SMV, conforme al siguiente detalle:

VOLUMEN DE SOLICITUDES DE ORIENTACION POR TIPO DE ENTIDAD

Enero a Diciembre de 2014

Titulizadoras 0.5%

ICLV 2.8%

EAFC29.2%

Emisores 27.4%

SAFI 0.9% Otros 9.4%

SAFM 7.1%

SAB 22.6% N X
Total de orientaciones: 212

Fuente: Sistema de Atencion de Comunicaciones
Elaboracion: Defensoria del Inversionista de la SMV
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El desarrollo de la orientaciéon de la Defensoria del Inversionista

ante solicitudes como las sefialadas tiene por mision fortalecer la
proteccion de los inversionistas y asociados a fondos colectivos,
concentrandose en orientarlos sobre los hechos y/o las normas
aplicables a su situacion concreta. El propdsito es que, asistidos por la
Defensoria, puedan comprender cabalmente los hechos materia de su
preocupaciony, posteriormente, descubrir si su problema percibido es
un problema real que pueda relacionarse con una posible afectacion
de sus derechos, que amerite entablar un espacio de dialogo directo
con la entidad correspondiente y/o evaluar una posible actuacion en
el marco de las vias legales pertinentes.

En el desarrollo de esta orientacion la Defensoria no prejuzga, en
modo alguno, sobre una posible o una efectiva afectacion o no de
los derechos de los inversionistas o asociados a fondos colectivos.
A continuacion, se muestra el detalle de los resultados acumulados,
generados por la atencién de solicitudes de orientacion por parte de
la Defensoria del Inversionista, en el afio 2014:
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RESULTADOS ACUMULADOS POR TIPO DE CONCLUSION EN LA
ATENCION DE SOLICITUDES DE ORIENTACION
Enero a Diciembre de 2014

Dialogo directo sin solucion 2.8%
Imposibilidad atencion 0.5%

Solucion u orientacion
Eficaz 96.7%

Total de orientaciones: 212

Fuente: Sistema de Atencion de Comunicaciones
Elaboracion: Defensoria del Inversionista de la SMV

Sin considerar las solicitudes de orientacion que concluyeron sin
soluciondel problemareferido porel ciudadanoluegodeldesarrollode
un dialogo directo ni aquella donde no se pudo brindar la orientacion
por carecer de informacion completa (pese al requerimiento
efectuado al solicitante), los resultados de la funcion orientadora de
esta Defensoria presentaron en el periodo de enero a diciembre de
2014 un 96.7 por ciento de eficacia®, superior a los porcentajes de
eficacia de 93.6 por ciento y de 89 por ciento alcanzados en el periodo
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enero a diciembre de 2013 y 2012, respectivamente. Cabe sefialar,
asimismo, que en este periodo el 100 por ciento de orientaciones
se atendio en un plazo maximo de tres (3) dias habiles; y, un 8.0 por
ciento fue remitido a conocimiento de los 6rganos de linea de la SMV
para la evaluaciéon que pudiera corresponder.

2. El desarrollo de las demas funciones en defensa del
inversionista

Entre otras acciones, en cumplimiento de sus demas funciones
durante el 2014, la Defensoria del Inversionista:

> Continu¢ fortaleciendo los canales de coordinacion interinstitu-
cional entre la SMV y el INDECOPI, lo que permitio llevar a cabo
la Jornada sobre la Regulacion de Entidades autorizadas por la
SMV, donde se capacitd a funcionarios y personal del INDECOPI
en materias vinculadas al funcionamiento del mercado de valores;
los servicios a cargo de Sociedades Agentes de Bolsa, Sociedades
Administradoras de Fondos Mutuos y Empresas Administradoras
de Fondos Colectivos; las vias para la atencion de reclamos y de-
nuncias de los clientes de empresas autorizadas por la SMV; y, los
alcances del Convenio de Cooperacion interinstitucional suscrito
entre la SMV y el INDECOPI.

15 Se comprenden los casos en que se produce: i) una solucion eficaz de problemas con dialogo directo asistido (31 casos); o,
una orientacion eficaz sobre hechos, normas y/o vias legales aplicables (174 casos).
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Se desarrolld el contenido del Manual de Derechos de los

Inversionistas, que explica en un lenguaje sencillo las obligaciones
de las Sociedades Agentes de Bolsa y de las Sociedades
Administradoras de Fondos Mutuos en relacion a sus comitentesy
participes; y las obligaciones de las Sociedades Andnimas Abiertas
en relacion a sus accionistas minoritarios. Ello, con la finalidad de
fortalecer la proteccion de los inversionistas y la confianza en el
mercado de valores, afianzando la ciudadania econémica en el
pais desde el empoderamiento del inversionista.

Propuso acciones informativas y acciones en el ambito educativo
dirigidas a los inversionistas y al publico en general sobre los posi-
bles riesgos de invertir en productos del mercado Forex y sobre la
financiacion por suscripcion o colectiva (crowdfunding), empleando
la modalidad de emisién de valores o aportes de capital. Asimismo,
propuso evaluar la elaboracion o actualizacion de folletos o cartillas
informativas (folletos o guias), en formato virtual y fisico, que inclu-
yeran en lenguaje claro una explicacion sobre los tipos de servicios
brindados por una SAB, las obligaciones que tiene con sus clientes
y el alcance de su responsabilidad con relacion a los servicios que
brinda; y, sobre el funcionamiento de los sistemas de fondos colecti-
vos y las obligaciones de una EAFC frente a sus clientes, entre otros.

Contribuy6 con la formulacion de normas actualmente vigentes,
mediante la emision de documentos de trabajo dirigidos a
fortalecer los proyectos normativos vinculados al Reglamento
de Hechos de Importancia, informacién reservada y otras
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comunicaciones; y, al Reglamento del Sistema de Fondos
Colectivos y sus Empresas Administradoras.

Desarrollo actividades de promocién de altos estandares vy
buenas practicas en la proteccion de los inversionistas (a nivel
nacional e internacional), articulando espacios de colaboracién
interinstitucional; 'y, estableciendo canales de dialogo e
intercambio de experiencias con entidades bajo el ambito de
competencia de la SMV y las organizaciones que las agremian.
Estas actividades incluyeron, entre otras:

a. La consolidacion de los canales de dialogo con las entidades
supervisadas por la SMV en el marco de las solicitudes de
orientacion presentadas por los ciudadanos, que permitieron
compartir con las Sociedades Agentes de Bolsa y las
Sociedades Administradoras de Fondos, las Guias Informativas
para la Defensa de los Derechos de sus comitentes o participes
(elaboradas por la Defensoria del Inversionista), con la finalidad
de afianzar condichas entidades el entendimiento de lasnormas
que regulan sus obligaciones en el marco de los servicios que
prestan a sus clientes.

b. El fortalecimiento de los canales de coordinacion interinstitu-
cional con entidades educativas, a través de la participacion de
la Defensoria del Inversionista en un seminario de capacitacion
en mercado de valores organizado por la Universidad ESAN en
el mes de abril de 2014, dirigido a estudiantes universitarios.
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c. Elafianzamientodeloscanalesdecoordinacioninterinstitucional
con los representantes del gremio de Procapitales, que permitié
concretar la publicacion de un nuevo articulo informativo en
el mes de diciembre de 2014, en la revista editada por dicha
institucion. Este articulo tuvo por finalidad difundir la funcién
orientadora de la Defensoria del Inversionista y sus efectos
educativos directos.

. La participacion activa (en representacion de la SMV) en las
reuniones (via teleconferencia) del equipo de lideres de la
Divisién de las Américas del Foro Internacional de Educacion al
Inversionista (IFIE-América), que permitié proponer e impulsar
el desarrollo del seminario en web (de alcance mundial) sobre
“Como promover el desarrollo de programas de educacion a
los inversionistas a partir de la atencion y evaluacion de sus
reclamos y consultas”. En dicho seminario, llevado a cabo en
el mes de noviembre de 2014, la Defensoria tuvo a su cargo
la presentacion del modelo de orientacion al inversionista
implementado por la SMV 'y sus efectos educativos.
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VI.2 Acciones de Difusion del Mercado de Valores

Con el fin de alcanzar los objetivos del Plan Estratégico de la SMV, se
llevaron a cabo una serie de acciones de orientacion y difusion dirigidas
a los distintos segmentos de la poblacion (inversionistas, empresarios,
estudiantes, etc.), con la finalidad de promover los atributos y ventajas
que ofrece el mercado de valores como alternativa de financiamiento
e inversion. Todas estas acciones tuvieron por finalidad propiciar la
participacion de un mayor nUmero de empresas e inversionistas que
dinamicen y fortalezcan las bases para un crecimiento sostenible del
mercado de valores.

Como parte de las labores de difusién y orientacién, durante el 2014,
la SMV impartio, un total de 26 charlas en Lima y 33 en provincia,
logrando congregar a un total de 1,508 y 2,755 participantes,
respectivamente. Entre las principales actividades desarrolladas se
encontraron:

> Realizacion de actividades educativas que fueron impartidas a
estudiantes y docentes universitarios y de institutos superiores,
asi como a estudiantes del cuarto y quinto afio de instruccion
secundaria, con el objetivo de crear cultura sobre el mercado de
valores en la poblacion juvenil, en el entendido que en un futuro
cercano estos se constituiran en potenciales inversionistas y/o
empresarios que dinamizaran y daran continuidad al desarrollo
del mercado de valores en nuestro pais.
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XV Curso de Especializacion en Mercado de Valores (CEMV), cur-
so dirigido a estudiantes de los ultimos ciclos y egresados de los
dos ultimos afios de las carreras de economia, contabilidad, admi-
nistracion, derecho e ingenieria industrial y carreras afines, de las
universidades del pais, durante los meses de enero a marzo, y que
tienen como finalidad capacitar a los que participan en este curso
en aspectos tedricos y practicos vinculados a la operatividad del
mercado de valores, contando para ello con profesores y exposi-
tores del pais y del exterior. De los 32 estudiantes que ingresaron
al XV CEMV, diez (10) de ellos provinieron de provincias, habiendo
sido seleccionados de un total aproximado de 500 postulantes.

Seminario “El Mercado de Valores como Alternativa de Inversion”,
evento realizado en el Auditorio de la sede principal del Banco
Continental en el mes de noviembre, dirigido al publico en general
y que conto con la participacion de alrededor de 400 personas.
Dicho evento tuvo como objetivo fortalecer la cultura del mercado
de valores en la poblacion (inclusion social en temas financieros); y
aproximarla a temas relativos a la inversion en valores mobiliarios
(acciones, bonos, instrumentos de corto plazo, etc.), a través de la
bolsa de valores, fondos mutuos y fondos de inversion; asi como
hacerles conocer del rol que cumple la SMV en la proteccion del
inversionista.
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La SMV organizé en el 2014 tres conferencias dirigidas al sector
empresarial: (i) en el mes de junio, se realizd el Seminario “Adopcion
de Buenas Practicas de Gobierno Corporativo para las medianas
empresas y su importancia para el ingreso al mercado de valores,
su crecimiento e internacionalizacion” en el Hotel Libertador de
la ciudad de Arequipa, evento organizado conjuntamente con el
Ministerio de Relaciones Exteriores y que contd con la asistencia de
alrededor de 120 empresarios; (ii) En el mes de octubre, se realizé
el Seminario “El Mercado Alternativo de Valores - MAV”, enla sede
de la Escuela de Direccion de la Universidad de Piura, contando
con la participacion de aproximadamente 60 empresarios y; (i) en
el mes de noviembre, se organizo el Seminario “Cémo se financia
una empresa a través del Mercado Alternativo de Valores”, en la
Camara de Comercio de Lima y participaron 50 empresarios.

Estos seminarios tuvieron como finalidad promover que empresas
no corporativas accedan al mercado de valores como alternativa
de financiamiento. En dichos eventos se desarrollaron temas de
especial relevancia como: la adopcion de buenas practicas de
gobierno corporativo y su importancia para el ingreso al mercado
de valores y las ventajas que el Mercado Alternativo de Valores
(MAV) ofrece.

La SMV, a través de sus funcionarios, participd en diversos
programas de radio y television, con el objeto de difundir, de
modo sencillo, entre el publico en general, distintos temas
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relativos al mercado de valores y contribuir con el fortalecimiento
de la cultura financiera del pais.

> Enlinea con el objetivo de promover la inclusion de la poblacion
a la educacion financiera, la SMV organizd un seminario dirigido
a personas con distinto tipo de discapacidad, cuyo objetivo fue
el de darles a conocer las alternativas de inversion que ofrece el
mercado de valores, asi como el rol que cumple la SMV.

> Se disefd, de manera sencilla y amigable, con el fin de su
distribucion en las diversas actividades de difusion y orientacion
desarrolladas por la SMV, folletos e infografias, respecto a: como
invertir en fondos mutuos; como financiar una empresa a través
de la oferta publica de bonos, instrumentos de corto plazo,
acciones, etc.; y el rol de la SMV en el mercado de valores.

Por otro lado, es importante resaltar que la SMV cuenta con un Centro
de Orientacion, cuyo objetivo es orientar a los inversionistas y publico
en general acerca de como operan los distintos mecanismos del
mercado de valores relativos al proceso de financiamiento e inversion,
asicomo alsistemade fondos colectivos. Dicha orientacion es brindada
de manera presencial, telefonica y a través de correo electrénico.
Asimismo, cuenta con una biblioteca y hemeroteca especializada en
mercado de valores y temas afines, asi como computadoras de acceso
al publico. Durante el afio 2014, el Centro de Orientacion del Mercado
de Valores, registré un total de 3,308 atenciones de solicitudes de
informacion, bibliografia y orientacion al publico.

< 105 >

iNDICE




Asimismo, la SMV cuenta con el Portal del Mercado de Valores (www.
smv.gob.pe), que contiene informacion de especial relevancia para el
mercado, remitida por los participes de los diversos mercados bajo
supervision (informacion financiera, hechos de importancia, memoria

anual, prospectos informativos de las ofertas publicas, informacion
sobre grupo econémico, etc.), asi como informacion relevante sobre
el comportamiento del mercado de valores (reportes estadisticos) y
sobre el marco normativo que rige su accionar.
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Seminario “El Mercado Alternativo de Valores - MAV”, Escuela de Direccion de la Universidad de Piura (Lima) Clausura del XV Curso de Especializacion en Mercado de Valores, Universidad ESAN (Lima)
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Ejecucion Presupuestal

Al cierre del ejercicio presupuestal 2014, la ejecucion de ingresos de
la SMV ascendi6 a S/. 283.2 millones de soles, cifra mayor en 12.7 por
ciento a la registrada durante el periodo 2013, debido basicamente
a un incremento del rubro “Saldo de Balance” como consecuencia
de mayores ingresos percibidos hasta el 31 de diciembre de 2013,
respecto a los gastos registrados.

Ingresos Montos en Miles de Estructura

Soles Porcentual
SALDO DE BALANCE (*) 212,452 75.03%
INGRESOS CORRIENTES 70,709 24.97%
Ingresos por Tasas 983 0.35%
Venta de Bienesy Servicios 29 0.01%
Ingresos Financieros 10,053 3.55%
Multas y Sanciones 1,919 0.68%
Ingresos Diversos: 57,725 20.39%
Intermediacion (SAB’S) 4174 1.47%
Valores Inscritos en RPMV (Emisores) 40,523 14.31%
Participes con Autoriz. De Funcionamiento 3,281 1.16%
Fondos Mutuos de Inversion 6,888 2.43%
Fondos Colectivos 597 0.21%
Otros (**) 2,262 0.80%
Total Ingresos 283,161 100.00%
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Gastos Montos en Miles de Estructura
Soles Porcentual
Gastos Corrientes: 38,563 94.34%
Personal y Obligaciones Sociales 24,867 60.83%
Pensiones y Prestaciones de Sociales 4,030 9.86%
Bienesy Servicios 9,417 23.04%
Donaciones y Transferencias 77 0.19%
Otros Gastos 172 0.42%
Gastos de Capital 2,314 5.66%
Adquisicion de Activos No Financieros 2,314 5.66%
Total Gastos 40,877 100.00%
Superavit (Deficit) Presupuestario al 31-12-2013 242,284

Notas:

(*) Viene a ser el superavit presupuestario neto, obtenido hasta el cierre del ejercicio. Estd constituido
béasicamente por la diferencia entre los Ingresos registrados al cierre del ejercicio (incluyendo el saldo de
balance anterior) y el Gasto Devengado durante el ejercicio anterior, menos las devoluciones de ingresos
efectuadas en el ejercicio.
(**) Incluye principalmente las contribuciones percibidas provenientes de Patrimonios Autonomos y Fondos

de inversion.

Fuente y elaboracion: Oficina General de Administracion — SMV.
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El 75.0 por ciento del total de ingresos correspondieron al saldo de
balance del periodo 2013 que, de acuerdo con la Ley General del
Sistema Nacional de Presupuesto y la normativa de la Direccion
General del Prepuesto Publico, se registra como ingresos de cada
ejercicio. El 20.4 por ciento correspondio a ingresos por concepto de
contribuciones y el 4.6 por ciento a otros ingresos percibidos.

Respecto de los ingresos percibidos por contribuciones, del total
de ingresos registrados en el periodo de analisis, el 14.3 por ciento
(S/. 40.5 millones de soles) provino de las contribuciones por valores
inscritos en el RPMV; el 1.5 por ciento (S/. 4.2 millones de soles) de
las contribuciones por intermediacion en el mercado de valores que
son recaudadas a través de las sociedades agentes de bolsa; el 2.4
por ciento (S/. 6.9 millones de soles) de las contribuciones que estan
en funcion de los patrimonios de los fondos mutuos de inversion
en valores; y, el 1.2 por ciento (S/. 3.3 millones de soles) de las
contribuciones de participes del mercado de valores.

En cuanto a los ingresos financieros percibidos durante el ejercicio
2014, estos representaron el 3.6 por ciento (S/. 10.1 millones de soles)
del total de ingresos.

Por otro lado, los gastos corrientes ascendieron a S/. 38.6 millones
de soles, cifra que representé el 94.3 por ciento del total de gastos.
El gasto de personal, que sumd S/. 24.9 millones de soles, y el gasto
en bienes y servicios, que sumd S/. 9.4 millones de soles, explicaron el
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60.8 por cientoy 23.0 por ciento del total de gastos, respectivamente;
mientras que el gasto de Pensiones y Prestaciones Sociales de S/. 4.0
millones de soles y el gasto de capital de S/. 2.3 millones de soles,
representaron el 9.9 por cientoy el 5.7 por ciento de la ejecucion total.

En consecuencia, el total de gastos en el gjercicio 2014 alcanzd S/.
40.9 millones de soles, monto mayor en 5.7 por ciento al registrado
en el afio previo.

Ingresos y gastos Montos en Miles de Soles Variaciones
Ene-Dic 2014 Ene-Dic 2013 YA
Saldo de Balance 212,452 170,375 42,077 24.70%
Ingresos del Ejercicio 70,709 80,935 -10,226 -12.63%
Gastos del Ejercicio 40,877 38,658 2,219 5.74%
242,284 212,652 34,070 16.02%

Fuente y elaboracion: Oficina General de Administracion — SMV.

Como resultado del comportamiento de los ingresos y gastos durante
el ejercicio 2014, la SMV reporté un superavit de S/. 242.3 millones de
soles, de los cuales S/. 29.8 millones de soles corresponden a mayores
ingresos percibidos (respecto a los gastos devengados en el periodo)
y S/. 212.5 millones de soles corresponden al registro del saldo de
balance 2013 (neto de devoluciones).
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Dictamen de los
AUDITORES
EXTERNOS



Dictamen de los Auditores Independientes

AL SUPERINTENDENTE DEL MERCADO DE VALORES

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Superinten-
dencia del Mercado de Valores - SMV, que comprende el estado de si-
tuacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los estados de gestion,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados
Financieros

La Superintendencia Adjunta de la Oficina General de Administracion,
es responsable de la elaboracién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmenteaceptadosenel Perlydisposicioneslegalesvigentespara
el sector gubernamental aplicables a la Entidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
realizada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Tales
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable que los estados financieros no contienen representaciones
erroneas de importancia relativa.

Unaauditoriacomprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones revelados
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo
de que los estados financieros contengan representaciones erroneas
de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
el control interno pertinente de la Entidad en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluaciondesilos principiosde contabilidad aplicadossonapropiados
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y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian,
presentan razonablemente en todos sus aspectos de importancia, la
situacion financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores —
SMV al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y su
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.
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Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, que se acompafian
para fines comparativos fueron auditados por la Sociedad de Auditoria
Rejas, Alva y Asociados S.C.R. Ltda., que en su informe de fecha 09 de
mayo de 2014, emitiera un dictamen sin salvedades.

Lima, Pert
24 de Abril de 2015

Refrendado por:

CPC SALVADOR BELLO ZERPA
Contador Publico Colegiado

Matricula N° 6128

Socio Principal

< 112 >

iNDICE




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVO 2014 2013

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota 3) 290,318,305 260,791,256
Cuentas por Cobrar (Neto) (Nota 4) 5,510,087 5,377,009
Otras Cuentas por Cobrar (Neto) (Nota 5) 9,875,247 8,351,387
Inventarios (Nota 6) 719,525 170,756
Servicios y Otros Pag. por Anticipado (Nota 7) 722,521 1,433,829
Otras Cuentas del Activo (Nota 8) 30,987 3,930
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 307,176,672 276,128,167
ACTIVO NO CORRIENTE

Otras Ctas. por Cob. Largo Plazo (Neto) (Nota 9) 1,450,592 1,588,840
Propiedad, Planta y Equipo (Neto) (Nota 10) 34,280,874 8,717,444
Otras Cuentas de Activo (Nota 11) 320,472 262,165
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 36,051,938 10,568,449
TOTAL ACTIVO 343,228,610 286,696,616
Cuentas de Orden (Nota 22) 1,292,907,187 263,415,447

PASIVO 2014 2013
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a Proveedores (Nota 12) 498,496 1,010,401
Impuestos, Contribuciones y Otros (Nota 13) 560,235 387,182
Remuneraciones y Beneficios Soc. (Nota 14) 1,969,350 269,122
Otras Cuentas del Pasivo (Nota 15) 2,165,359 507,070
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5,193,440 2,173,775
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios Sociales (Nota 16) 910,711 1,739
Obligaciones Previsionales (Nota 17) 2,813,442 2,331,952
Provisiones (Nota 18) 1,306,135 7,893,929
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5,030,288 10,227,620
TOTAL PASIVO 10,223,728 12,401,395
PATRIMONIO
Hacienda Nacional (Nota 19) 274,295,221 240,257,935
Resultados No Realizados (Nota 20) 23,062,542 0
Resultados Acumulados (Nota 21) 35,647,119 34,037,286
TOTAL PATRIMONIO 333,004,882 274,295,221
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 343,228,610 286,696,616
Cuenta de Orden Acreedor (Nota 22) 1,292,907,187 263,415,447

Las notas que acompafian forman parte de los Estados Financieros.
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) ESTADO DE GESTION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

INGRESOS

Ingresos Tributarios Netos (Nota 23) 58,731,886 63,469,342
Ingresos No Tributarios (Nota 24) 1,011,548 1,101,276
Ingresos Financieros (Nota 25) 11,917,791 10,162,084
Otros Ingresos (Nota 26) 6,145,588 13,686,116
TOTAL INGRESOS 77,806,813 88,418,818
EGRESOS

Gastos en Bienes y Servicios (Nota 27) (11,291,019) (8,072,300)
Gastos de Personal (Nota 28) (26,333,793) (25,501,411)
Gastos en Pensiones, Prestaciones y Asistencia Social (Nota 29) (3,826,581) (3,135,631)
Donaciones y Transferencias Otorgadas (Nota 30) (76,964) (60,588)
Estimaciones y Provisiones del Ejercicio (Nota 31) (2,582,292) (17,040,983)
Gastos Financieros (Nota 32) (34,492) (33,977)
Otros Gastos (Nota 33) (900,626) (536,642)
TOTAL COSTOS Y GASTOS (45,045,767) (54,381,532)
RESULTADO DEL EJERCICIO SUPERAVIT (DEFICIT) 32,761,046 34,037,286

Las notas que acompafian forman parte de los Estados Financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

CONCEPTOS

HACIENDA
NACIONAL

RESULTADOS NO
REALIZADOS

RESULTADOS
ACUMULADOS

SALDO INICIAL AL 01 DE ENERO DE 2013 198,590,937 0 41,666,998 240,257,935
Ajustes de Ejercicios Anteriores 0 0 0 0
Otras Operaciones Patrimoniales 0 0 0 0
Superavit (Déficit) del Ejercicio 0 0 34,037,286 34,037,286
Traslados entre Cuentas Patrimoniales 41,666,998 0 (41,666,998) 0
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 240,257,935 0 34,037,286 274,295,221
Ajustes de Ejercicios Anteriores 0 0 0 0
Otras Operaciones Patrimoniales 0 23,062,542 2,886,073 25,948,615
Superavit (Déficit) del Ejercicio 0 0 32,761,046 32,761,046
Traslados entre Cuentas Patrimoniales 34,037,286 0 (34,037,286) 0
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 274,295,221 23,062,542 35,647,119 333,004,882

Las notas que acompafian forman parte de los estados financieros.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

A-ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por:

Impuestos, Contribuciones y Derechos Administrativos 58,600,942 68,845,901
Venta de Bienes y Servicios y Renta de la Propiedad 10,081,961 8,099,099
Otros 3,526,419 5,289,358
Menos Pagos (Salidas) por:

Proveedores de Bienes y Servicios (11,046,070) (8,205,736)
Remuneraciones y Obligaciones Sociales (24,330,546) (24,693,916)
Otras Retribuciones y Complementarias (221,960) (218,205)
Pensiones y Otros Beneficios (203,349) (197,483)
Prestaciones y Asistencia Social (3,761,543) (3,067,009)
Donaciones y Transferencias Corrientes Otorgadas (76,964) (60,588)
Otros (1,769,350) (2,185,295)
D DI L EETO N T | s e
B.-ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza (entrada) por:

Venta de Vehiculos, Maquinaria y Otros 0 0
Venta de Otras Cuentas del Activo 0 0

Superintendencia del Mercado de Valores / Memoria Anual 2014

Otros 0 0
Menos Pagos (Salidas) por:

Compra de Vehiculos, Maquinarias y Otros (1,218,807) (1,230,674)
Compra de Otras Cuentas del Activo (53,684) (57,035)
Ao DSNCOUTE STNONSINOST | (| ey
C.- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cobranza (entrada) por:

Donaciones y Transferencias de Capital Recibidas 0 0
Menos Pagos (Salidas) por:

Donaciones y Transferencias de Capital Entregadas 0 0
Otros 0 0
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIV, DE EFECT. 0 0
PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

E.-Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Inicio del Ejercicio 260,791,256 218,472,839
El NSAAl_leDAOREgEE]g\FggglgQUIVALENTE DEL EFECTIVO AL 290,318,305 260,791,256

< 16 >

iNDICE




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1. DATOS GENERALES DE LA ENTIDAD

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), es un organismo
técnico especializado adscrito al Ministerio de Economia y Finanzas
cuya finalidad es velar por la proteccion de los inversionistas, la
eficiencia y transparencia de los mercados bajo su supervision, la
correcta formacion de precios y la difusion de toda la informacion
necesaria para tales propositos, a través de la regulacion, supervision
y promocion.

La SMV tiene personeria juridica de derecho publico interno y goza
de autonomia funcional, administrativa, econdmica y técnica; rige su
funcionamiento de acuerdo a las disposiciones de su Ley Organica
aprobada por Decreto Ley N° 26126, en tanto no se oponga a la Ley
N© 29782, Ley de Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de
Valores.

Su sede institucional se ubica en la ciudad de Lima y al 31 de
diciembre de 2014 cuenta con 224 trabajadores, entre funcionarios
y empleados contratados a plazo indeterminado y fijo (incluidos
aquellos contratados bajo la modalidad de contrato administrativo
de servicios - CAS).
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Segunlodispuestoenlaley N°28411Ley General del Sistema Nacional
de Presupuesto, publicada en el diario oficial El Peruano el 8 de
diciembre de 2004, la SMV rige su presupuesto por las disposiciones
emitidas por la Direccién General del Presupuesto Publico.

NOTA 2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principales principios y practicas contables aplicados en la
preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion;
los mismos que son aplicados uniformemente en todos los periodos
informados, a menos que se indique lo contrario.

a) Base de Preparacion

Los estados financieros se presentan de acuerdo a los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados, que comprende
principalmente normas y practicas establecidas por la Direccion
General de Contabilidad Publica y las Normas Internacionales de
Contabilidad para el Sector Publico (NICSP) emitidas por el Comité
del Sector Publico de la Federacion Internacional de Contadores. Las
normas que se aplican son aquellas oficializadas en el Peru por el
Consejo Normativo de Contabilidad.

La SMV registra sus transacciones financieras y econémicas utilizando
el Plan Contable Gubernamental aprobado mediante la Resolucién
Directoral N° 001-2009-EF/93.01 y disposiciones vigentes, siendo
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éste un instrumento de apoyo que permite homogenizar las cuentas
conforme a los estandares internacionales.

b) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También requiere que la Alta Direccion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Entidad. Los
estados financieros son preparados de acuerdo al principio del costo
historico.

Las estimaciones significativas relacionadas con los estados financieros
son la provision de cobranza dudosa y la depreciacion de inmuebles,
maquinaria y equipo.

c) Traduccion de Moneda Extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la entidad se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde ella
opera (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
nuevos soles, que es la moneda funcionaly lamoneda de presentacion
de los estados financieros de la entidad.
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Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen en moneda
funcional usando los tipos de cambio de divisas extranjeras, emitidos
porlaSuperintendenciade Bancay Segurosy Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y perdidas por diferencia de cambio que resulten del
cobro y/o pago de tales transacciones y de la traduccion a los tipos
de cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconoce en el Estado de
Gestion.

d) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan
lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a
un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra empresa.
En el caso de la entidad, los instrumentos financieros corresponden a
instrumentos primarios como son las cuentas por cobrar y las cuentas

por pagar.

Los instrumentos financieros se clasifican como de pasivo o de capital
de acuerdo con la sustancia contractual que les dio origen. Los
intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por
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un instrumento financiero clasificado como pasivo, se registran como
gastos o ingresos en el estado de gestion. Los pagos a los tenedores
de los instrumentos financieros registrados como capital, se registran
directamente en el patrimonio neto. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la entidad tiene el derecho legal de compensarlos
y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

e) Efectivo y Equivalente de Efectivo

Constituye todas las transacciones en efectivo y equivalente de
efectivo de la entidad, en moneda de curso legal, moneda extranjera,
cheques, transferencias, giros bancarios, depositos en entidades
bancarias y colocaciones efectuadas en instituciones financieras o
bancarias producto de excedentes transitorios de efectivo, etc. y los
equivalentes de efectivo que son rapidamente convertibles en el corto
plazo en efectivo, concordante con la NICSP N° 01 “Presentacion de
estados financieros”, NICSP N° 02 “Estado de Flujo de Efectivo”, NICSP
N° 04 “Efecto de las variaciones en el tipo de cambio” y demas normas
vigentes.

La moneda de curso legal se expresa en nuevos soles y los ingresos de
efectivo se valtan al valor razonable de la retribucion recibida o por
recibir, concordante con la NICSP N° 09 “Ingresos provenientes de
transacciones de intercambio”.
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La moneda extranjera originada por los derechos y obligaciones se
valla a moneda de curso legal aplicando los “Tipos de cambio de
divisas extranjeras”, emitidos por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP, concordante en lo que corresponda con la NICSP N° 02
"Estado de Flujos de Efectivo’, NICSP N° 04 "Efectos de las variaciones
en el tipo de cambio” y disposiciones vigentes.

El saldo de efectivo y equivalente de efectivo se revelara en el Estado
de Situacion Financiera y en el Estado de Flujos de Efectivo, revelando
cualquier importe de efectivo o equivalente de efectivo que no esté
disponible, en concordancia con la NICSP N° 01 “Presentacion de
estados financieros” y NICSP N° 02 “Estado de Flujo de Efectivo”.

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio que resulten del
pago de tales transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
al cierre de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el Estado de Gestion, corroborado con
la NICSP N° 01 “Presentacion de estados financieros”, NICSP N° 02
"Estado de Flujo de Efectivo’, NICSP N° 04 "Efecto de las variaciones
en el tipo de cambio” y demas normas vigentes.

En las Notas a los Estados Financieros, las sub cuentas de esta partida
se presentan de acuerdo al orden de prelacion resultante de su grado
de disponibilidad.
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f) Cuentas por Cobrar

Son derechos de la entidad por conceptos de tributos, tasas,
contribuciones, etc,, dispuestos por ley y disposiciones vigentes,
concordante con la NICSP N° 01“Presentacion de estados financieros”,
NICSP N° 04 “Efecto de las variaciones en el tipo de cambio”, NICSP
N° 09 “Ingresos provenientes de transacciones de intercambio’, y
demas normas vigentes.

Se produce en el momento en que se configuran los eventos que
los originan, y se cancelan cuando se da el cobro conforme con las
cladusulas contractuales previstas.

Las cuentas por cobrar porimpuestos, derechos, tasasy contribuciones
se reconocen cuando ocurre el hecho imponible, cuando sea medido
con fiabilidad, se recibe beneficios econémicos futuros y corresponda
a un hecho pasado. Los créditos a favor de la entidad en moneda
extranjera se valuaran en nuevos soles al tipo de cambio vigente a
la fecha de la transacciéon, debiendo ser corregidas las cuentas por
cobrar que se encuentren pendientes de cobro a la fecha de cada
presentacion del Estado de Situacion Financiera al tipo de cambio
vigente, de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP; concordante en lo que corresponda con la
NICSP N° 04 “Efectos de las variaciones en el tipo de cambio”, NICSP
N° 01 "Presentacion de Estados Financieros”y demas normas vigentes.
Los créditos seran valuados conforme a las acreencias que tenga la
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entidad hacialos terceros, segun surjan de los derechos u obligaciones
emergentes de cada transaccion.

Laprovisiondecobranzadudosaconprevisibleriesgodeincobrabilidad
se calcula en su integridad tomando en cuenta la mayor antigiedad
de vencimiento del porcentaje escalonado, que se va incrementando
a mayor numero de dias vencidos de los derechos de cobro. Las
provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion
presente legal asumida como resultado de un hecho pasado, y se
pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién, corroborado
en la NICSP N°19 "Provisiones, pasivos y activos contingentes”, NICSP
N° 01 "Presentacion de Estados Financieros”, NICSP N° 03 “Superavit o
déficit neto del ejercicio, errores sustanciales y cambio en las politicas
contables” y demas normas vigentes.

En el Estado de Situacion Financiera, se presenta los saldos netos de las
cuentas por cobrar corrientes reconocidas con respecto a los ingresos
sin contraprestacion por concepto de impuestos, contribuciones,
tasas y derechos, revelandose en Notas a los Estados Financieros,
concordante con la NICSP N° 01“Presentacion de Estados Financieros”
y demas disposiciones vigentes.

En los casos en que los convenios de pagos incluyan intereses
devengados y multas, los saldos por cobrar por esos conceptos se
reconoceran en la oportunidad en que se reconocen los tributos
fraccionados.
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Se revelaran en Notas a los Estados Financieros los impuestos y otros
derechos que no puedan medirse con fiabilidad no reconocerse
durante el periodo contable en el que ocurre el hecho imponible.

Para contabilizar la estimacion y cancelacion de cuentas incobrables,
una vez agotadas las acciones administrativas o judiciales, se utilizan
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico, y su aplicacion
se efectla de acuerdo al Instructivo N° 03 “Provisiéon y castigo de
las cuentas incobrables” aprobado por Resolucion de Contaduria
N° 067-97-EF/93.01, modificado por la Resolucién Directoral N° 011-
2009-EF/93.01.

Los saldos de las cuentas por cobrar, cuyos vencimientos se consideren
de naturaleza no corriente, no seran objeto de estimaciones de
cobranza dudosa.

g) Otras Cuentas por Cobrar

Son derechos de la entidad distintas de tributos, tasas, derechos y
contribuciones, como los préstamos y cuentas por cobrar al personal,
cuentas por cobrar de actividades no propias de la entidad y otras
cuentas por cobrar, etc., concordante con la NICSP N°01“Presentacion
de Estados Financieros”, NICSP N° 09 “Ingresos provenientes de
transacciones de intercambio’, y deméas normas vigentes.
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Se produce en el momento en que se configuran los eventos que
la originan, y se cancelan, cuando se da el cobro conforme con las
clausulas contractuales previstas. Las Otras Cuentas por Cobrar se
reconocen por el valor razonable de las transacciones, principalmente
a su valor nominal, o lo que es igual a su costo, menos los adelantos
recibidos.

Los créditos en moneda extranjera se valuaran en nuevos soles al tipo
de cambiovigentealafechadelatransaccion, debiendo ser corregidas
las cuentas por cobrar que se encuentren pendientes de cobro a la
fecha de presentacion del Estado de Situacion Financiera al tipo de
cambio vigente, de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP, concordante en lo que corresponda con la
NICSP N° 04 “Efectos de las variaciones en el tipo de cambio” y NICSP
N°01"Presentacion de Estados Financieros”y demas normas vigentes.

La provision de cobranza dudosa se reconoce cuando la entidad tiene
una obligacion presente legal asumida como resultado de un hecho
pasado, y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacion,
corroborado en la NICSP N° 19 “Provisiones, pasivos y activos
contingentes” y NICSP N° 01 “Presentacion de Estados Financieros” y
demas normas vigentes.

En el Estado de Situacion Financiera se presentara en Otras Cuentas por

Cobrar, diferenciando lo que es corriente y no corriente en atencion a las
fechas de vencimiento de las deudas pendientes por cobrar, para su pre-
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sentacion en el Estado de Situacion Financiera, concordante con la NICSP
N° 01 “Presentacion de Estados Financieros” y demas normas vigentes.

En Nota a los Estados Financieros, se revelara la politica de
reconocimiento y medicion de Otras Cuentas por Cobrar al
costo amortizado, conjuntamente con la politica para estimar la
recuperacion de las Cuentas por Cobrar, la exposicion al riesgo del
crédito, garantias recibidas, etc.

El saldo de Otras Cuentas por Cobrar y préstamos cuyos vencimientos
se consideren de naturaleza no corriente, no sera objeto de estimacion
de cobranza dudosa.

Para contabilizar la estimacion y cancelacion de cuentas incobrables,
una vez agotadas las acciones administrativas o judiciales, se utilizan
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico, y su aplicacion
se efectla de acuerdo al Instructivo N° 3 “Provision y Castigo de las
Cuentas Incobrables”, aprobado por Resolucion de Contaduria N°
067-97-EF/93.01, modificado por la Resolucién Directoral N° 011-
2009-EF/93.01.

h) Existencias

Las existencias estan constituidas por materiales o suministros
adquiridos para consumo en el curso normal de las operaciones.
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El costo de las existencias debera comprender todos los costos de
compras, costos de transformacion y otros costos incurridos para
poner las existencias en su lugar y condiciones para su utilizacion y
consumo, en concordancia con la NICSP N° 12 “Existencias” y NICSP
N° 01 “Presentacion de Estados Financieros”.

Se vallan al costo de adquisicion o al valor corriente de reposicion,
si se mantienen para ser distribuidas o consumidas sin recibir
contraprestacion, sin que esta incluya lucro o ganancia, en
concordancia con la NICSP N° 12 “Existencias” y NICSP N° 01
"Presentacion de Estados Financieros” y demas normas vigentes, y se
presentan en los Estados Financieros a valores historicos.

El precio de compra de las existencias incluye el precio neto facturado
por el proveedor, los fletes, sequros, almacenamiento, derechos de
importacion y todo otro desembolso necesario hasta el ingreso al
almacén de la entidad para su uso o venta y en Nota a los Estados
Financieros se da a conocer cualquier cambio en el método de
valuacion adoptado, en concordancia con la NICSP N°12 “Existencias”.

En el caso de deterioro u obsolescencia, el valor del bien se expondra
como una disminucion del mismo al cierre del ejercicio.

Se revela en el Estado de Situacion Financiera, las existencias netas de
desvalorizacién de bienes, detallando las partidas que lo componen
segun su naturaleza, es decir, bienes y suministros de funcionamiento.
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Se revela en el Estado de Gestion el monto de las existencias que han
sido reconocidas como gasto durante el periodo, sea por consumo o
por desvalorizacion. En la Nota a los Estados Financieros, se revela el
costeo para las salidas de las existencias, utilizandose principalmente
el costo promedio ponderado como férmula del costo para las salidas
de las existencias, en concordancia con la NICSP N° 12 “Existencias”.

i) Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo son valorizados a su costo, me-
nos la depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada siguiendo
el método de linea recta, a tasas que se encuentran dentro los limites
permitidos por las normas tributarias vigentes y que se consideran ade-
cuadas para extinguir el valor bruto de los bienes al fin de su vida util.

Los costos de las renovaciones y mejoras permanentes son
incorporados al activo, en tanto que el mantenimiento y reparaciones
son cargados a gastos. El desgaste y agotamiento que sufran los
bienes del activo fijo se compensan como deducciones mediante
las depreciaciones admitidas, tal como lo establece la NICSP N° 17
Inmuebles, maquinaria y equipo y su presentacion indicada en la
NICSP N° 1 “Presentacion de Estados Financieros” y demas normas
vigentes. El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados,
transferidos o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la
utilidad o pérdida resultante se afecta al resultado del gjercicio en que
se produce.
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Jj) Depreciacion de Inmuebles, Maquinaria y Equipo

La depreciacion de un bien en uso es asignado en forma sistematica
a su vida util para el calculo de la depreciacion de los inmuebles,
maquinaria y equipo, se utiliza el método de linea recta, acorde con
la vida util de dichos activos y se aplica de acuerdo a lo establecido
en la Resolucion de Contaduria N° 067-97-EF/93.01, que aprueba
el Instructivo N° 2 “Criterio de valuacion de los bienes de activo fijo,
método y porcentaje de depreciacion y amortizacion de los bienes
del activo fijo e infraestructura publica” y NICSP N° 17 “Inmuebles,
maquinaria y equipo” y demas disposiciones vigentes.

Los porcentajes anuales de depreciacion en las entidades del

Gobierno Central e Instancias Descentralizadas del sector publico son
los siguientes:

CONCEPTO

DEPRECIACION

VIDA UTIL CONTABLE

Edificios y construcciones 80 afos
Vehiculos de transporte 4 aflos
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipos de informatica 4 aflos
Otros bienes del activo fijo 10 afios
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(1) Con R.D. N° 006-2014-EF/51.01 se aprueba la Directiva N° 002-
2014-EF/51.01 "Metodologia para la modificacion de la vida
util de edificios y terrenos, identificacion e incorporacion de
edificios y terrenos en administracion funcional y reclasificacion
de propiedades de inversion en las entidades gubernamentales”,
cuya vigencia rige a partir del periodo 2014. A la fecha la DGCP ha
creado un aplicativo web para el registro de los edificios y terrenos,
el cual ha servido para la determinacion de la nueva vida util y
nuevos porcentajes de depreciacion.

k) Cuentas por Pagar y Deudas

Corresponde a obligaciones de pago originadas en las operaciones de
comprade bienesy servicios a terceros, provenientes de la adquisicion
de bienes y servicios, anticipos a proveedores, etc., vinculados con la
actividad dela entidad, concordante con la NICSP N° 29 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”.

Inicialmente la valuacion al valor razonable de los bienes adquiridos
y servicios prestados que la entidad presentara en el pasivo
financiero cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas
contractuales de la operacion de compra y cuando se reciben los
servicios o se asuman los riesgos y beneficios inherentes a los bienes,
segun la NICSP N° 29 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”.
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Las transacciones en moneda extranjera deben ser expresadas en
nuevos soles al tipo de cambio venta de la fecha de transaccion y
las deudas en moneda extranjera pendientes de pago a la fecha de
los estados financieros se valtan al tipo de cambio aplicable a las
transacciones vigentes a dicha fecha, de acuerdo a lo establecido
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, concordante en lo
que corresponda con la NICSP N° 04 “Efectos de las Variaciones en el
Tipo de Cambio”, NICSP N° 01 "Presentacion de Estados Financieros”
y demas normas vigentes.

Los intereses de la deuda se registran como pasivo a medida que se
devenguen.

Las Cuentas por Pagar se clasifican en los Pasivos Corriente y No
Corriente en el Estado de Situacion Financiera, de acuerdo a la NICSP
N° 01 “Presentacion de Estados Financieros” segun la fecha en que se
asume la obligacién y consecuentemente de acuerdo a la fecha de
cancelacion, es decir, dentro de los doce meses de contraida la misma
0 posterior a ese periodo, respectivamente.

En Nota a los Estados Financieros se revela la clasificacion de los
saldos de las cuentas por pagar y su acumulacién de acuerdo con los
plazos de vencimiento, si hubiera garantias otorgadas, tasas de interés
promedio de costo financiero en el periodo en términos porcentuales.
También se requiere revelar las transacciones con partes relacionadas
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que se realizaron en condiciones operativas diferentes a las aplicadas
en transacciones con otros terceros, segun lo indicado en la NICSP N°
01 “Presentacion de Estados Financieros”.

Los compromisos a favor de acreedores por la colocacion u obtencion
de préstamos a largo plazo, se presentaran en el Estado de Situacion
Financiera en el Pasivo No Corriente como deuda a largo plazo y los
importes a ser liquidados en el ejercicio vigente seran reclasificados
como Pasivo Corriente.

[) Provisiones

Agrupa las obligaciones para con terceros relacionados a sentencias
judiciales, laudos arbitrales, entre otros, que se deriva de un contrato,
de la legislacion o de otra causa de tipo legal.

Se reconoce las provisiones cuando se den las siguientes condiciones:
a) Laentidadtiene unaobligacion presenteyaseaigual oimplicitacomo
resultado de un suceso pasado; b) Es probable que la entidad tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacién; y, c) Pueda hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion. De no cumplirse estas condiciones, no
se debe reconocer ninguna provisién segun lo emanado en la NICSP
N° 19 “Provisiones, Pasivos y Activos Contingentes”.

Las provisiones se deben revisar en cada fecha de presentacion, y
deben ajustarse, en su caso, para reflejar la mejor estimacion existente
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en ese momento. Siya no es probable que, para liquidar la obligacién,
se vaya a requerir de un flujo de salida de recursos que incorporen
beneficios economicos o un potencial de servicio, se debe revertir
la provision, segun la NICSP N° 19 "Provisiones, Pasivos y Activos
Contingentes”.

Las provisiones generadas en moneda extranjera deben ser
reconocidas en nuevos soles al tipo de cambio contado venta de
la fecha del reconocimiento inicial de la provision y los saldos de
provisiones en moneda extranjera deben ser actualizados al tipo de
cambio contado venta de la fecha de presentacion del Estado de
Situacion Financiera y la diferencia de cambio generada, ganancia o
pérdida, debe ser reconocida en el Estado de Gestidn del periodo, de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP, concordante en lo que corresponda con la NICSP N° 04 “Efectos
de las Variaciones en el Tipo de Cambio”, NICSP N° 01 “Presentacién
de Estados Financieros” y demas normas vigentes.

En el Pasivo No Corriente del Estado de Situacion Financiera se reporta
el monto de las provisiones, segun la NICSP N° 01 “Presentacion de
Estados Financieros”.

El gasto que corresponda a la provision se presenta de acuerdo a
su naturaleza en el Estado de Gestion. Los gastos de financiacion
asociados a provisiones corresponden a gastos financieros, de
acuerdo a la NICSP N° 01 “Presentacion de Estados Financieros”.
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En Nota a los Estados Financieros, se revela la politica contable,
el movimiento de las provisiones durante el periodo, provisiones
de ejercicios anteriores, conciliaciones de saldos iniciales y finales,
descripcion e importe de cada clase de provision, incertidumbre
que rodea la oportunidad del desembolso o de su cuantia, etc,,
concordante conla NICSP N° 01"Presentacion de Estados Financieros”.

m) Beneficios Sociales y Obligaciones Previsionales

Los beneficios sociales de los trabajadores son reconocidos como
un pasivo y son registrados a medida que se devengan, como
consecuencia de una obligacion presente legal o asumida como
resultado de eventos pasados por el tiempo de servicio transcurrido
del empleado, requiriéndose en muchos casos de recursos para
cancelar la obligacion y estimandose su monto de manera confiable
revelandose en Notas a los Estados Financieros, concordante con la
NICSP N° 01 “Presentacién de Estados Financieros” y demas normas
vigentes, NICSP N° 25 “Beneficios a los Empleados”.

La compensacion por tiempo de servicios del personal de esta
Superintendencia se calcula conforme a lo establecido en el Decreto
Legislativo N° 728 y disposiciones vigentes para servidores bajo el
régimen del sector privado. Sin embargo, el efecto cancelatorio de
dicha compensacion con los depdsitos que se realizaban en una
institucion bancaria elegida por el trabajador para mantener en
custodia el referido fondo ha sido modificado mediante la Segunda
Disposicion Complementaria y Modificatoria de la Ley N° 30057 — Ley
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Servir (vigente desde el 5 de julio de 2013)., que respecto a la CTS
dice, "que cuando el empleador sea una entidad de la Administracion
Publica la compensacion por tiempo de servicios que devengue
es pagada directamente por la entidad, dentro de las 48 horas de
producido el cese y con efecto cancelatorio”.

El registro del pasivo y control de las obligaciones previsionales se efectud
de acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Ley N° 20530. La SMV mantiene
la obligacion previsional, sobre la base de un calculo actuarial, elaborado
por la Oficina de Normalizacion Previsional (ONP).

Para el registro contable de estas pensiones, se ha considerado los
procedimientos y definiciones del instructivo N° 20 de la Resolucién
N°® 159-2003-EF/93.01 y los comunicados N° 004-2008-EF/93.01
publicado el 05 de marzo de 2008 y N° 002-2011-EF/51.01 del 20 de
diciembre de 2011.

En el Pasivo No Corriente del Estado de Situacion Financiera se
revela el acumulado de los beneficios sociales de los trabajadores,
distinguiendo la porcion que se efectuara en el periodo en el Pasivo
Corriente. Con relacion de obligaciones previsionales se revelara en el
Pasivo No Corriente, concordante con la NICSP N° 01 “Presentacion
de Estados Financieros”.

n) Cuentas de Orden

Son aquellas en que las entidades registran sus derechos y
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responsabilidades contingentes, etc., que no afecta o modifica los
estados financieros de la entidad, pero es necesaria para establecer
recordatorios en forma contable dando a conocer circunstancias de
importancia con relacion a los mismos, presentandose en esta cuenta
los contratos y compromisos aprobados, valores y garantias, bienes
en préstamo, custodia y no depreciables y los célculos actuariales
efectuados por la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP) para las
reservas pensionarias, no pensionarias y contingencias, de acuerdo a
lo dispuesto en los D.S. N° 106-2002-EF y D.S. N° 026-2003-EF, juicios
pendientes, valores emitidos, y se efectuaran al cierre del ejercicio.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Ingresos Tributarios

Corresponde a los ingresos por recaudacion de impuestos como la
contribucion por la cotizacion enelmercado de valores, la contribucion
a los patrimonios autonomos, la contribucién por supervision de las
empresas administradoras de fondos colectivos, la contribucion de
los participes del mercado de valores, por la contribucion a los fondos
de inversion, etc.

Los impuestos dispuestos por leyes, etc. son reconocidos por la

entidad como deuda del contribuyente, en la oportunidad en
que ocurre el hecho imponible y su valor puede ser medido con
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fiabilidad, de acuerdo a la NICSP N° 23 “Ingresos de Transacciones sin
Contraprestacion (Impuestos y Transferencias)”.

El importe recibido por impuestos en moneda extranjera debe
ser reconocido en nuevos soles al tipo de cambio contado venta
aplicable a la fecha de la transaccion y debe ser actualizado al tipo
de cambio contado venta de la fecha de presentacion del Estado de
Situacion Financiera, y la diferencia de cambio generada debe ser
reconocida en el Estado de Gestién del periodo, de acuerdo al tipo de
cambio establecido por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP,
concordante en lo que corresponda con la NICSP N° 04 “Efectos de
las Variaciones en el Tipo de Cambio” y NICSP N° 01 “Presentacion de
Estados Financieros” y demas normas.

En el Estado de Gestidon se presentaran los ingresos tributarios,
incluyendo los ingresos por multas e intereses, de acuerdo a la NICSP
N° 01"“Presentacion de Estados Financieros”y la NICSP N° 23 “Ingresos
de Transacciones sin Contraprestacion (Impuestos y Transferencias)”.

Ingresos No Tributarios
Corresponde a ingresos por derechos y tasas administrativas.
Los ingresos no tributarios se miden al costo acordado en la

transaccion concordante con la NICSP N° 09 “Ingresos provenientes
de Transacciones de Intercambio”.
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Cuando los derechos y/o tasas administrativas hayan sido pactados
en moneda extranjera, el ingreso se reconoce al tipo de cambio
contado venta de la fecha de transaccion, corroborado con la NICSP
N° 04 “Efectos de las Variaciones en el Tipo de Cambio”.

BASE DE REGISTRO DE INGRESOS Y GASTOS

El ingreso de la renta de la propiedad, transferencias, etc., se
reconoce cuando existe la probabilidad de que a la entidad le van a
fluir beneficios econdmicos futuros o un potencial de servicios, y la
valuacién de estos beneficios se puede hacer de manera confiable, en
el caso de las transferencias se reconocen en la oportunidad en que se
desembolsa o recibe el dinero de acuerdo con la disposicion vigente,
concordante en lo que corresponda con la NICSP N° 01 “Presentacion
de Estados Financieros”, NICSP N° 23 “Ingresos de Transferencias
sin Contraprestacion (Impuestos y Transferencias)” y NICSP N° 3
“Superavit o Déficit Neto del Ejercicio, Errores Sustanciales y Cambios
en las Politicas Contables”.

El registro contable del gasto o costo en bienes, servicios, personal,
transferencias, etc.,, se efectla teniendo en cuenta en el gasto el
método del devengado vy el ingreso por el método del realizado,
en concordancia a los Principios de Contabilidad Generalmente
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Aceptados, concordante con la NICSP N° 09 “Ingresos Provenientes de
Transacciones de Intercambio”, NICSP N° 01 “Presentacion de Estados
Financieros”, NICSP N° 12 “Existencias”, NICSP N° 17 “Inmuebles,
Maquinaria y Equipo”. NICSP N° 20 “Informacién a Revelar sobre
Partes Relacionadas”, NICSP N° 25 “Beneficios a los Empleados” y
demaés normas vigentes.

Los ingresos y gastos financieros por intereses son reconocidos en el
Estado de Gestion por separado a medida que se devengan, tomando
en cuenta el principio de realizacion y la NICSP N° 01 “Presentacion
de Estados Financieros”, NICSP N° 05 "Costos de Endeudamiento” y la
NICSP N° 09 “Ingresos Provenientes de Transacciones de Intercambio”.

Lasentidadesdelsector publico pueden obteneringresos provenientes
de transacciones originadas y no originadas en actividades de
intercambio. Los ingresos deben valuarse al valor razonable de la
retribucion recibida o por recibir.

Transferencia de resultados acumulados a Hacienda Nacional

El saldo deudor y/o acreedor de Hacienda Nacional Adicional o el
Resultado Acumulado al cierre del ejercicio anterior, son capitalizados
en el rubro de Hacienda Nacional del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.
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NORMATIVA LEGAL

Ley de Fortalecimiento de la Supervision del Mercado de Valores,
Ley N° 29782.

Decreto Ley N° 26126 y sus modificatorias, Ley Organica de
CONASEV.

Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por D.S. N° 093-2002-EF.

Ley N° 27806, Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion
Publica.

Ley N° 30114, Ley de Presupuesto del Sector Publico para el Afio
Fiscal 2014.

Decreto Legislativo N° 861, Quinta Disposicion Transitoria se
constituye el Fondo de Contingencia.

Ley N° 30115, Ley del Equilibrio Financiero del Presupuesto del
Sector Publico para el Afio Fiscal 2014.
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Resolucion Directoral N° 002-2007-EF/77.15, Direccion Nacional
del Tesoro Publico, que aprueba la Directiva N° 001-2007-EF/77.15
sobre el Sistema Nacional de Tesoreria. Resolucion Directoral N°
001-2011-EF/77.15.

Resolucion Directoral N° 012-2014-EF/51.01 que aprueba la
Directiva N° 007-2014-EF/51.01 “Cierre contable y presentacion
de informacion para la elaboracion de la Cuenta General de la
Republica por las entidades gubernamentales del Estado” deroga
la Directiva N° 003-2012-EF/51.01y sus modificatorias.

Resolucion Directoral N° 016-2012-EF/52.03, que aprueba los
“Lineamientos para la inversion de Fondos Publicos de las
Entidades del Sector Publico en el Sistema Financiero Nacional”y
sus modificatorias.

Resolucion Directoral N° 014-2014-EF/51.01 que aprueba la
Directiva N° 008-2014-EF/51.01 "Conciliacion del Marco Legal y
Ejecucion del Presupuesto para las Entidades Gubernamentales del
Gobierno Nacional y Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales”.
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NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Esta conformado por:

"Lineamientos para la inversion de fondos publicos de las Entidades
del Sector Publico en el Sistema Financiero Nacional"”.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR (NETO)
Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Caja 287,129 0
Cuentas Corrientes — Instituciones Financieras PUblicas 47,925 112,319
Cuentas Corrientes - Instituciones Financieras Privadas 1,697,479 1,672,430
Cuentas a Plazo - Instituciones Financieras Publicas 56,506,814 25,043,425
Cuentas a Plazo - Instituciones Financieras Privadas 230,788,435 232,544,928
Cuentas de Ahorro 435,530 1,004,174
Recursos Centralizados en la CUT 554,993 413,980
TOTAL 290,318,305 260,791,256

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Contribuciones Obligatorias Vigentes 5,390,611 5,307,988
Contribuciones Obligatorias Vencidas 340,061 321,318
Cuentas por Cobrar de Dudosa Recuperacion 7,138,983 6,606,761
Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa (7,359,568) (6,859,058)
TOTAL 5,510,087 5,377,009

En los saldos de Caja y Bancos existen fondos en Moneda Extranjera,
los mismos que al 31 de diciembre de 2014 ascienden a US$ 782,213
(US$ 580,802 en el 2013), siendo el tipo de cambio (compra) al
cierre del indicado periodo S/. 2.981 por US$ 1(S/. 2.888 en el 2013),
segun lo publicado por la Superintendencia de Banca y Seguros. Las
colocaciones de fondos de la SMV en el sistema financiero se realizan
mediante subastas, conforme a los lineamientos establecidos en la
vigente Resolucion Directoral N° 016-2012-EF/52.03, que aprueba los
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Los saldos representan el derecho de cobranza de las contribuciones
vigentes y vencidas, ventas de bienes, servicios y derechos
administrativos y otros ingresos. Los gastos de funcionamiento de
la SMV, se cubren con las contribuciones que cobra por los servicios
de supervision que presta, independientemente de las tasas por los
procedimientos administrativos que se fijan en el TUPA.

Mediante R.D. N° 014-2013-EF/51.01 se aprobd la modificacion del
Plan Contable Gubernamental, que incluye la desagregacion de
cuentas contables, como son las contribuciones obligatorias vigentes
y vencidas.
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NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

Esta conformado por:

NOTA 6. INVENTARIOS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Depdsitos Entregados en Garantia 73,658 21,400
Préstamos Concedidos al Personal 1,197,028 1,091,939
Multas y Sanciones 1,453,587 12,128,998
Otras Cuentas por Cobrar Diversas 8,504,849 6,810,854
Cuentas por Cobrar Diversas de Dudosa Recuperacion 34,863,479 23,623,740
Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa (36,217,354) (35,325,544)
TOTAL 9,875,247 8,351,387

Comprende los saldos de las cuentas por cobrar a corto plazo, como
son las multas impuestas, préstamos concedidos al personal, etc.

En el caso de las multas impuestas, el infractor al que se haya impuesto
la sancion de multa por la comision de infracciones muy graves, graves
o leves puede solicitar a la Oficina de Administracion una reduccion
del diez por ciento (10%), veinte por ciento (20%) y treinta por ciento
(30%), respectivamente, del monto a pagar, siempre que acredite el
cumplimiento de manera previa y conjunta ciertos requisitos.
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SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Repuestos y Accesorios de Oficina 131,920 96,048
Papeleria en General, Utiles y Materiales de Oficina 25,088 24,509
Materiales de Aseo, Limpieza y Tocador 16,472 30,547
Repuestos y Accesorios de Vehiculos 138 138
Repuestos de Comunicaciones y Telecomunicaciones 6,536 3,470
Repuestos de Construccion y Maquinas 4,850 5,383
Otros Accesorios y Repuestos 8,152 10,661
Bienes para la Venta - Edificios, Vehiculos, Maquinaria y Equipo 526,369 0
TOTAL 719,525 170,756

Corresponde a los materiales de oficina, aseo, repuestos y demas
accesorios necesarios para el funcionamiento de las actividades
administrativas de la entidad.

Los bienes para la venta, incluye el inmueble ubicado en Av. Pablo
Carriquiry N° 282-287, San Isidro — Lima, cuya propiedad al 99% le
fue adjudicada a la Entidad por Resolucion Judicial N° 120 de fecha
20 de octubre de 2006 emitida por el 41° Juzgado Civil de Lima en
via de compensacion en pago de acreencia contra el ex Banco
Banex. Mediante acuerdo N° 73 de la sesion del Directorio 1486
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del 27 de noviembre de 2012, se dispuso que la Oficina General de
Administracion realice las gestiones correspondientes para realizar la
venta del 99% de la propiedad del citado inmueble.

Con Resolucion de Superintendencia N° 074-2014-SMV/02 del 16 de
junio de 2014 se aprueba la venta por subasta publica del inmueble
constituido por el departamento N° 501 ubicado en el quinto piso de
la Av. Benavides N° 467 — Miraflores.

NOTA 7. SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Alquileres Pagados por Anticipado 722,521 1,423,829
TOTAL 722,521 1,433,829

El rubro representa los pagos por desembolsos a favor de terceros,
los cuales en la medida que se reciban los beneficios o servicios se
devengarany convertiran en gasto, disminuyéndose el activo diferido
en forma gradual hasta cancelarse.
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NOTA 8. OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Anticipos a Proveedores 30,987 3,930
TOTAL 30,987 3,930

El rubro representa los pagos por desembolsos a favor de terceros
cuya rendicion de cuenta o reintegro es esperado en breve plazo, en
la medida que se reciban los beneficios o servicios se devengaran
y convertiran en gasto, disminuyéndose el activo diferido en forma
gradual hasta cancelarse.

NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Depositos Entregados en Garantia 0 71,258
Préstamos Concedidos 1,450,592 1,517,582
Otras Cuentas por Cobrar Diversas 799,957 799,957
Estimacion de Cuentas de Cobranza Dudosa (799,957) (799,957)
TOTAL 1,450,592 1,588,840
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El saldo de Otras cuentas por cobrar diversas totalmente provisionado
como cobranza dudosa, proveniente de aportes iniciales efectuados
por CONASEV, ahora SMV, en virtud del Decreto Legislativo N° 861
que constituyé el Fondo de Contingencia y Resoluciones CONASEV
N°s 629-97-EF/94.10 y 051-2001-EF/94.10; Acuerdo N° 2 del Acta de
Sesion Extraordinario N° 08-2006 del Comité de Administracion del
Fondo de Contingencia del 16 de noviembre de 2006 y Acuerdo N° 3
del Acta de Sesion Ordinaria N° 02-2010 del Comité de Administracion
del Fondo de Contingencia del 30 de junio de 2010 que acord¢ la
devolucion parcial del mencionado aporte.
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Esta conformado por:

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

SALDO AL SALDO AL
31.DIC.2014 31.DIC.2013
Edificios y Estructuras 6,941,141 5,436,728
Activos no Producidos 25,926,388 4,193,985
Vehiculos 365,750 335,500
Maquinaria y Equipo de Oficina 886,577 730,490
Mobiliario de Oficina 592,960 530,482
Equipos Computacionales y Periféricos 4,124,599 3,868,656
Equipos de Com. para Redes Informaticas 44,552 45,435
Equipos de Telecomunicaciones 530,304 270,610
Mobiliario, Eq.y Aparatos y Arm. Defensa 182,672 171,322
Aire Acondicionado y Refrigeracién 379,065 369,714
Equipos e Instrumentos de Medicion 695 695
Maquinarias, Equipos y Mobiliarios 900 900
Vehiculos, Maquin. y Otras Unid.por Recibir 0 412,196
TOTAL BRUTO 39,975,603 16,366,713
Depreciacién, Amortiz. y Agotamiento
Edificios o Unidades no Residenciales (1,513,175) (4,024,037)
Depreciacion de Vehiculos (289,069) (218,444)
Depreciacién Maquinaria, Equipos y Otros (3,892,485) (3,406,788)
TOTAL DEPRECIACION ACUM. (5,694,729) (7,649,269)
TOTAL 34,280,874 8,717,444
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El aumento en el rubro Propiedad, planta y equipo se debe a la
revaluacion de los edificios y terrenos de la SMV, segun Directiva N°
002-2014-EF/51.01.

Se recalculd la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 2013,
para luego calcular la depreciacion del ejercicio 2014.

Mediante Resolucion Suprema N° 090-99-PRES de 11 de mayo de
1999, se afectd en uso (en via de regularizacion) el inmueble ubicado
en la Av. Santa Cruz N° 315 — 325 y Calle Independencia N° 110,
distrito de Miraflores, Provincia y Departamento de Lima, a favor de
la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)
ahora SMV, para que lo destine a su sede institucional. Los edificios
y terrenos en afectacion en uso fueron reclasificados a su cuenta
contable respectiva en el 2014.

NOTA 11. OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Esta conformado por:

s pleoms  SALDO AL31.DIC2013
Proveedores 18,517 0
Estudios de Pre Inversion 25,200 14,400
Libros y Textos para Biblioteca 276,755 247,765
TOTAL 320,472 262,165
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Comprende los ingresos de libros y suscripciones para biblioteca
CENDOC.

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Bienes 75,010 32,462
Servicios 302,709 368,488
Activos no Financieros por Pagar 120,777 609,451
TOTAL 498,496 1,010,401

Las Cuentas por pagar se originan principalmente por adquisicion de
materiales, suministros y servicios prestados por terceros necesarios
para el funcionamiento adecuado de esta Superintendencia.
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NOTA 13. IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS Este rubro comprende las cuentas por pagar por vacaciones

, devengadas y no gozadas al 31 de diciembre de 2014.
Esta conformado por: gadasynog

SALDO AL SALDO AL NOTA 15. OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
31.DIC.2014 31.DIC.2013
Renta de Cuarta Categoria 12,343 3,433 Esté Conformado por:
Renta de Quinta Categoria 225,263 218,005
SALDO AL SALDO AL
Otros 286 413 31.DIC.2014 31.DIC.2013
Régimen de Prestaciones de Salud 99,380 96,321 Otras Cuentas por Pagar 2,165,359 507,070
Seguro de Vida 12,175 39,283
TOTAL 2,165,359 507,070
Sistema Nacional de Pensiones 2,142 1,578
Administradoras de Fondos de Pensiones 208,546 28,149 ;. . .
oTAL 560235 157182 Comprende pago por seguro médico de los trabajadores, detracciones
: ' de las facturas de los proveedores, asi como una cuenta por pagar por

un litigio que se encuentra en auto de ejecucion segun lo informado

Comprende los impuestos, contribuciones y otros vigentes. p
P P ' y 9 por la Procuraduria.

NOTA 14. REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES NOTA 16. BENEFICIOS SOCIALES
Esta conformado por: Esta conformado por:
SALDO AL SALDO AL SALDO AL SALDO AL
31.DIC.2014 31.DIC.2013 31.DIC.2014 31.DIC.2013
Vacaciones 1,969,350 0 Régimen Laboral D.L. N° 728 1739 1739
Compensacion por Tiempo de Servicios 0 268,092 Compensacion por Tiempo de Servicios 908,972 0
Otras Remuneraciones, Pensiones por Pagar 0 1,030 TOTAL 910,711 1,739
TOTAL 1,969,350 269,122
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A partir del periodo 2014, el efecto cancelatorio de la Compensacion
por tiempo de servicios que se realizaba en una institucion bancaria
elegida por el trabajador para mantener en custodia el referido fondo
ha sido modificado mediante la Segunda Disposicion Complementaria
y Modificatoria dela Ley N° 30057 —Ley Servir, respecto ala CTS indica:
“que cuando el empleador sea de una entidad de la Administracion
Publica la compensacion por tiempo de servicios que devengue
es pagada directamente por la Entidad, dentro de las 48 horas de
producido el cese y con efecto cancelatorio”.

NOTA 17. OBLIGACIONES PREVISIONALES

Esta conformado por:

monto del calculo actuarial recibido de la Oficina de Normalizacién
Previsional — ONP sea menor al saldo que resulte después de
haber registrado las operaciones indicadas en los incisos b) y d) del
numeral 7 del instructivo N° 020-2003-EF/93.01 "Registro y Control
de las Obligaciones Previsionales a Cargo del Estado’, |a diferencia se
registrara disminuyendo el saldo de las cuentas de orden.

NOTA 18. PROVISIONES

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Obligaciones Previsionales 2,813,442 2,331,952
TOTAL 2,813,442 2,331,952

En cumplimiento del Comunicado N°004-2008-EF/93.01"Tratamiento
Contable de las Obligaciones Previsionales”, publicado el 05 de
marzo de 2008, desde el 2008 se reconoce el pasivo del estado de
situacion financiera, la provision correspondiente conforme al calculo
actuarial determinado por la ONP, detrayendo de lo acumulado en
las cuentas de ordeny segun el comunicado N° 002-2011-EF/51.01 del
20 de diciembre de 2011 a partir de la fecha y en el caso de que el

Superintendencia del Mercado de Valores / Memoria Anual 2014

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Otras Provisiones 184,779 1,977,852
Provision para Pérdidas por Litigios — Pensiones 0 1,514,388
Provision para Pérdidas por Litigios — Personal 1,022,543 937,642
Administrativo
Provision para Pérdidas por Litigios — 98,813 274,047
Trabajadores Otro Régimen
Provision para Pérdidas por Litigios — Sector 0 3,190,000
Privado
TOTAL 1,306,135 7,893,929

El presente rubro se compone por provisiones diversas por litigios.
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NOTA 19. HACIENDA NACIONAL

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Capitalizacion de Resultados Acumulados 274,295,221 240,257,935
TOTAL 274,295,221 240,257,935

El traslado de los saldos acreedores del ejercicio anterior de los
Resultados Acumulados, efectuado al cierre del ejercicio.

NOTA 20. RESULTADOS NO REALIZADOS

Esta conformado por:

NOTA 21. RESULTADOS ACUMULADOS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Superavit Acumulado 2,886,072 00
Resultado del Ejercicio 32,761,047 34,037,286
TOTAL 35,647,119 34,037,286

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Edificios Administrativos 236,051 0
Terrenos Urbanos 6,110,407 0
Edificios en Afectacion en Uso 1,094,088 0
Terrenos en Afectacion en Uso 15,621,996 0
TOTAL 23,062,542 0

Segun Directiva N° 002-2014-EF/51.01, se ha modificado la vida util
de los edificios y terrenos, los que estan generando un excedente de
revaluacion.
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El traslado de los saldos acreedores del ejercicio anterior de la cuenta
Resultados Acumulados a la Hacienda Nacional se efectla al cierre
del gjercicio. El saldo de Superavit acumulado al 31 de diciembre de
2014 es producto de la modificacion de la vida Util por la depreciacion
en exceso.
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NOTA 22. CUENTAS DE ORDEN

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Garantias Recibidas 264,943,515 234,905,096
Valores y Documentos en Cobranza Recibidos 12,994,862 13,001,415
Maquinaria y Equipo no Depreciable 50,478 53,111
Equipo de Transporte no Depreciable 0 1
Muebles y Enseres no Depreciable 349,605 314,488
Obligaciones Previsionales Pensionistas 4,834,677 5,251,908
Administrativas 150,000 150,000
Civiles 1,003,164,067 49,488
Laborales 2,693,352 2,774,513
Tributarias 3,726,631 6,915,427
TOTAL 1,292,907,187 263,415,447

Las garantias recibidas conforman las cartas fianzas y depositos a plazo
que tiene la SMV en su poder, también tenemos las contingencias y el

calculo actuarial determinado seguin la ONP.

Las contingencias civiles han tenido un notable incremento, debido a

obligaciones improbables informadas por el Procurador Publico.
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NOTA 23. INGRESOS TRIBUTARIOS NETOS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Otros Aportes Obligatorios - Contribuciones 58,731,886 63,469,342
TOTAL 58,731,886 63,469,342 ‘

Son los ingresos propios por cotizacion en la bolsa de valores, por
supervisiones a los agentes de intermediacion, por contribuciones de

participes, etc.

NOTA 24. INGRESOS NO TRIBUTARIOS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013
Venta de Bases para Licitacion Publica y Otros 8 40
Derechos Administrativos — Tasas 943,650 1,072,045
Otros Registros 40,987 0
Devolucion de Derechos Administrativos (2,102) (2,251)
Otros Alquileres 26,393 25,126
Servicios de Publicidad e Impresion 2,612 6,316
TOTAL 1,011,548 1,101,276
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En el rubro Ingresos no Tributarios estan comprendidas las
inscripciones en el registro publico del mercado de valores, ingreso
por tasas y servicios diversos.

NOTA 25. INGRESOS FINANCIEROS

Esta conformado por:

NOTA 26. OTROS INGRESOS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

De Administracion General (Multas) 2,493,017 13,450,735
Ingresos por Costas Procesales 579 471
Otros Ingresos 3,621,742 234,910
Alta de Bienes 30,250 0
TOTAL 6,145,588 13,686,116

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Intereses por Depositos 11,731,720 9,990,288
Otros - Diferencia de Cambio 185,136 171,652
Otros Intereses 935 144
TOTAL 11,917,791 10,162,084

Comprende en su mayoria intereses por colocaciones en entidades
bancarias. Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre
la base de la proporciéon de tiempo transcurrido, usando el método
de interés efectivo.
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La cuenta administracion general, comprende multas y tasa de interés
moratorio a empresas sujetas a supervision y control de la SMV.

En el caso de las multas impuestas, el infractor al que se haya impuesto
la sancion de multa por la comision de infracciones muy graves, graves
o leves puede solicitar a la Oficina de Administracién una reduccién
del diez por ciento (10%), veinte por ciento (20%) y treinta por ciento
(30%), respectivamente, del monto a pagar, siempre que acredite el
cumplimiento de manera previa y conjunta ciertos requisitos.
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NOTA 27. GASTOS EN BIENES Y SERVICIOS NOTA 28. GASTOS DE PERSONAL

Esta conformado por: Esta conformado por:
SALDO AL SALDO AL SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013 31.DIC.2014 31.DIC.2013
Alimentos y Bebidas (49,870) (40,546) Personal Administrativo (16,660,546) (16,052,316)
Vestuarios y Textiles (21,550) (18,100) Gastos Variables y Ocasionales (7,442,053) (7,260,963)
Combustibles, Carburantes, Lubricantes y Afines (40,514) (26,591) Dietas (60,000) (48,000)
Materiales y Utiles (190,022) (191,187) Obligaciones Previsionales (685,002) (708,295)
Repuestos y Accesorios (87,189) (99,729) Retribuciones en Bienes o Servicios (221,960) (218,205)
Otros Bienes (102,252) (90,134) Obligaciones del Empleador (1,264,232) (1,213,632)
Viajes (335,521) (357,679) TOTAL (26,333,793) (25,501,411)
Sgrvi;ips Basicos, De Comunicaciones, Publicidad y (1,200,320) (1,028,304)
Difusion
Servicios de Limpieza y Seguridad (1,075,594) (1,056,251) Comprende el pago de remuneraciones, estimaciones de obligaciones

Servicio de Mantenimiento, Acondicionamiento y previsionales, CTS. Vacaciones y otros beneficios que la entidad

Reparaciones (306,658) (588,140) ) - - o
P proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.
Alquileres de Muebles e Inmuebles (2,326,432) (1,640,388)
Servicios Administrativos, Financieros y de Seguros (189,756) (120,213)
Servicios Profesionales y Técnicos (3,567,629) (2,765,425)
Contrato de Administracion de Servicios - CAS (1,797,712) (49,613)
TOTAL (11,291,019) (8,072,300)

Comprende los gastos de bienes y servicios necesarios para el
adecuado funcionamiento de la entidad.
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NOTA 29. GASTOS POR PENSIONES, PRESTACIONES Y NOTA 31. ESTIMACIONES Y PROVISIONES DEL EJERCICIO
ASISTENCIA SOCIAL

Esta conformado por:

Esta conformado por: SALDO AL SALDO AL
31.DIC.2014 31.DIC.2013
SALDO AL SALDO AL Edificios Residenciales 0 (271,836)
31.DIC.2014 31.DIC.2013
- Edificios No Residenciales (17,364) 0
Seguro Médico (3,826,581) (3,135,631) — -
Edificios y Estructuras en Afectacion en Uso (69,400) 0
TOTAL (3,826,581) (3,135,631)
Vehiculos (70,625) (83,875)
Corresponde al pago de la prima de seguro por asistencia médica Magquinaria, Equipo, Mobiliario y Otros (785,742) (598.725)
familiar. Cuentas por Cobrar (500,510) (606,044)
Cuentas por Cobrar Diversas (891,810) (9,477,442)
Provisiones Personal Administrativo (235,336) (937,642)
NOTA 30. DONACIONES Y TRANSFERENCIAS OTORGADAS Otro Régimen (11505) (300,903)
, Pensiones 0 (1,546,141)
Esta co mco rmado pOI’. Sentencias y Otras Personas Juridicas 0 (3,190,000)
SALDO AL SALDO AL Provisiones Diversas 0 (28,375)
31.DIC.2014 31.DIC.2013 TOTAL (2,582,292) (17,040,983)
A Agenc‘las Gubernamentales de Cooperacion (10,842) 0
Internacional
Otros Organismos (I0SCO) (66,122) (60,588)
TOTAL (76,964) (60,588)

Por pago de cuota a la Organizacién Internacional de Comisiones de
Valores.
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NOTA 32. GASTOS FINANCIEROS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL
31.DIC.2014 31.DIC.2013
Otros (Diferencia por Tipo de Cambio) (34,492) (33,977)
| ToTAL (34,492) (33,977 |

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las

transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que resulten
del cobro y/o pago de tales transacciones y de la traduccion a los
tipos de cambio al cierre del periodo de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el Estado de

Gestion.
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NOTA 33. OTROS GASTOS

Esta conformado por:

SALDO AL SALDO AL

31.DIC.2014 31.DIC.2013

Subvenciones a Estudiantes (74,953) (67,009)
Derechos Administrativos Gobierno Nacional (20,277) (9,253)
Impuestos Gobierno Local (13,920) (13,523)
Derechos Administrativos Gobierno Local (24,270) (12,709)
Multas Gobierno Local 0 (1,825)
Baja de Bienes (6,894) (19,050)
Otros Gastos Diversos (760,312) (413,273)
TOTAL (900,626) (536,642)

Comprende el pago de tasas e impuesto predial de los locales de la
SMV. En Otros gastos diversos se registran las devoluciones realizadas
a los administrados por pagos en exceso en sus contribuciones.
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ANEXO 1 Principales normas y resoluciones

emitidas durante el 2014

RESOLUCION FECHA SUMILLA
” o Se modifica Reglamento del Mercado Integrado
Resolucion SMV N 21/02/2014 | Latinoamericano (Publicada el 21-2-2014 en I
003-2014
Peruano)
Resolucion SMV N° Se modifica articulo 1 de la Resolucion CONASEV N°
21/02/2014 | 096-2007-EF/94.01.1 (Publicada el 21-2-2014 en El
004-2014
Peruano)
. o Se aprueba Reglamento de Hechos de Importancia e
Resolucion SMV N 20/03/2014 | Informacion Reservada (Publicada el 20-3-2014 en
005-2014
Peruano)
Se modifican Reglamento de Operaciones en Rueda
Resolucion SMV N° 24/04/2014 de Bolsa, Reglamento de Inscripcion y Exclusion de
007-2014 Valores Mobiliarios y Norma sobre Contribuciones
(Publicada el 24-04-2014 en El Peruano)
Resolucion de Se autoriza funcionamiento de Renta 4 Sociedad
Superintendente N° 28/04/2014 | Agente de Bolsa S.A. como sociedad agente de bolsa
041-2014 (Publicada el 26-4-2014 en El Peruano)
Resolucién de Se autoriza funcionamiento de Andino Sociedad
Superintendente N° 09/05/2014 | Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Publicada
050-2014 el 9-5-2014 en El Peruano)
Resolucion SMV N° 23/05/2014 Se modifican Reglamento de Sanciones y Criterios de
010-2014 Sancion (Publicada el 24-5-2014 en El Peruano)
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RESOLUCION FECHA SUMILLA
. . Se uniformizan plazos de presentacion de informacion
Resolucion SMVIN 20/06/2014 | financieray memoria anual (Publicada el 22-6-2014 en
013-2014
El Peruano)
Se sustituye Anexo de la Memoria, numeral (10150)
Resolucion SMV N° 26/06/2014 “Informacion sobre el cumplimiento de los Principios
012-2014 de Gobierno para las Sociedades Peruanas” (Publicada
el 28-6-2014 en separata especial de El Peruano)
Aprobar la Politica sobre publicidad de proyectos
Resolucion SMV N° 03/07/2014 normativos, normas legales de caracter general y otros
014-2014 actos administrativos de la SMV. (Publicada el 03-07-
2014 en el Peruano)
. . Se modifica el Reglamento del Segmento de Capital de
Ezalratam il 15/08/2014 | Riesgo de la Bolsa de Valores de Lima (Publicada el 17-
015-2014
8-2014 en El Peruano)
. . Se interpretan los alcances del primer pérrafo del
Resolg1c7|?;051lz\l/lv N 28/08/2014 | articulo 8° del Reglamento de Empresas Clasificadoras
de Riesgo (Publicada el 28-8-2014 en El Peruano)
Se aprueba el Reglamento del Sistema de Fondos
Resolucion SMV N° 19/09/2014 Colectivos y de sus Empresas Administradoras
020-2014 (Publicada el 21-9-2014 en Separata Especial de El

Peruano)
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RESOLUCION FECHA SUMILLA
Resolucion de Se autoriza funcionamiento de Blanco Sociedad
Superintendente N° 03/10/2014 | Administradora de Fondos de Inversion S.A.C.
105-2014 (Publicada el 3-10-2014 en El Peruano)
Resolucion de Se modifica el Reglamento del Mercado Integrado
Superintendente N° 15/10/2014 | Latinoamericano (Publicada el 15-10-2014 en El
113-2014 Peruano)
Se modifica el Reglamento de Inscripcion y Exclusion
Resolucion SMV N° 10/11/2014 de Valores Mobiliarios en el Registro Plblico del
022-2014 Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa (Publicada
el 10-11-2014 en El Peruano)
Resolucion SMV N° 12/11/2014 Se modifica el Reglamento Interno de Cavali S.A. ICLV
023-2014 (Publicada el 12-11-2014 en El Peruano)
Resolucion de Se autoriza funcionamiento de SRM Sociedad
Superintendente N° 17/11/2014 Administradora de Fondos de Inversion S.A. (Publicada
123-2014 el 16-11-2014 en El Peruano)
Se modifica el Reglamento de los Mecanismos
Resolucion SMV N° 27/11/2014 Centralizados de Negociacion para Valores de Deuda
026-2014 Publica e Instrumentos Derivados de estos (Publicada
el 28-11-2014 en El Peruano)
Resolucion de Se aprueban los formatos e-prospectus Bonos
Superintendente N 2I/mj2014 Subordinados (Publicada el 28-11-2014 en El Peruano)
134-2014
Se incorpora Quinta Disposicion Complementaria
Resolucion SMV N° 03/12/2014 Final en el Reglamento de Fondos de Inversion y sus
027-2014 Sociedades Administradoras (Publicada el 3-12-2014

en El Peruano)
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RESOLUCION FECHA SUMILLA
Reconocen la incorporacion de la Bolsa Mexicana
Resolucion de de Valores S.AB. de C.V. y del S.D. Indeval Institucién
Superintendente N° 03/12/2014 | para el Depdsito de Valores S.A. de C\V. al Mercado
137-2014 Integrado Latinoamericano en el que participan la
Bolsa de Valores de Lima S.A.y CAVALI S.A. ICLV.
Se modifican las Normas sobre la Presentacion de
Resolucion SMV N° 22/12/2014 Estados Financieros Auditados por parte de Sociedades
028-2014 o Entidades a las que se refiere el articulo 5° de la Ley
N° 29720 (Publicada el 21-12-2014 en El Peruano)
. . Se aprueba Reglamento de Fondos de Inversion y sus
Resolucion SMVIN 22/12/2014 | Sociedades Administradoras (publicada el 21-12-2014
029-2014 .
en Separata Especial de El Peruano)
Resolucion SMV N° 22/12/2014 Se modifica el articulo 3° de la Resolucion SMV N° 016-
030-2014 2012-SMV/01 (Publicada el 21-12-2014 en El Peruano)
Resolucion de Se aprueba Reglamento de Entidades Estructuradoras
Superintendente N° 22/12/2014 | del Mercado de Valores (publicada el 21-12-2014 en El
142-2014 Peruano)
Resolucion de Se aprueba el “Texto Unico de Procedimientos
. . Administrativos TUPA de la Superintendencia del
el e i B S Mercado de Valores - SMV" (Publicada el 31-12-2014
146-2014
en El Peruano)
Resolucion de Se cancela la autorizacion de funcionamiento de MGS
Superintendente N° 31/12/2014 | y Asociados Sociedad Agente de Bolsa S.A. (Publicada
147-2014 el 22-1-2015 en El Peruano)
Resolucion de Se autoriza funcionamiento de Graf S.A. Sociedad
Superintendente N° 31/12/2014 Intermediaria de Valores (Publicada el 8-1-2015 en El

149-2014

Peruano)
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